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Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 16 de octubre de 2018

Senores

Presidente y Directores de

FERROCARRILES ARGENTIMNOS S.E.

CLUIT N%: 30-71525570-3

Domicilio legal: Av. José Ramos Mejia 1302, Piso 67
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

De nuestra consideracion:

De acuerdo con normas profesionales vigentes (Resolucion Técnice N2 37 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Clencias Econdmicas) el Contador
Plblico debe conservar un ejemplar de los estados contables u otra documentacion sobre
la que emite opinidn, firmados por el representante legal del ente al que éstos
correspondan.

Par tal motive mucho les agradeceremos devalver a nuestras oficinas, Flarida 234, Piso
59, Cludad Auténoma de Buenos Alres, un ejemplar de los estados contables que
adjuntamaos, firmados por v/represantante legal.

Sin otro particular, saludamos a ustedes muy atentamente,

DELOITTE & Co. 5.A.
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FERROCARRILES ARGENTINOS S.E,

Memoria y estados contables individuales vy
consolidados al 31 de diciembre de 2017, presentados

an forma comparativa con el ejercicio anterior, junto
con @l Informe de los Auditores Independientes y el
Informe de la Comisidn Fiscalizadora
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FERROCARRILES ARGENTINOS SOCIEDAD DEL ESTADOD
Kdmero de Regisire an ia Inspecsion Ganeral de Justicia: 1 8898 710

MEMORIA

Sefior Accionista:

En cumplimientc de las disposiciones legales y estatutarias, el Directorio somete a
consideracion de la Asamblea Ordinaria la Memoria, el estado de situacion patrimonial, el
estado de resultados, el estado de evolucidn del patrimonio neto, el estado de flujo de efectivo,
el anexo | & lll y las notas N° 1 a 18 comespendientes al ejercicio econdmico N 3, finalizado el
31 de diciembre de 2017 de Ferrocarriles Argentinos Sociedad del Estado (la Sociedad).

CONSIDERACIONES GENERALES

E| sercicio finalizado el 31 de dicembre de 2017 consttuye el tercer periodo
economico, luego de |a constitucidon de la Sociedad dentro de (a drbita del ex Ministeno del
Interior y Transporte en virtud de lo dispuesto por la Ley N°® 27 132 y el Decreto N* 1.524 de
fecha 16 de septiembre de 2015,

Los objetivos principales de |a Sociedad son |os siguientes

a) Integrar y articular las distintas funciones y competencias que tienen asignadas las
spciedades Operadora Ferroviaria Sociedad del Estado (SOFSE), Administracion de
Infraestructuras Ferrovianas Sociedad del Estado (ADIF) y Belgrano Cargas y Logistica
S.A (BCyL) vy los concesionarios de |a red ferroviaria nacional de pasajeros y de carga.

b) Articular todo el sector farroviario nacional a los fines de lograr un funcionamiento mas
integrado del sistema ferroviario,

c) Aprobar |las politicas, planes, programas y proyectos tendientes a la mejora constanta
del transpore femoviario que lleven adelante las sociedades mencionadas en el
apartado a) y supervisar su implamentacican.

ACTIVIDAD EN 2017

La actividad desarroliada en el ejerciclo finalizado el 31 de dicembre de 2017 se focalizd en
continuar con |a integracidn y arficulacién entre las sociedades ferrovianas, asi como avanzar
en la toma en conocimiento de la situacidn acondémico financiera de los concesionarios de la
red nacional de cargas y pasajeros, siempre con el objetivo de articular todo el sector ferraviario
nacional para lograr un funcionamientc mas integrado del sistema en su conjunto, dentro de
un marco de fransparencia & integridad en la gestian

En mayo 2017 se tomd conocimiento del “Informe Anual de Desempefio de los Servicios
Ferrowiarios™ elaborado por la Comision MNacional de Regulacidn del Transporte v
correspondiente al afio 2018, el cual fue analizado conjuntamente enfre la Sociedad y las
campafiias ferroviarias estatales, determinando areas de mejora

El 28 da agosto de 2017 quedd formalizada en la Inspeccion General de Justicia, bajo el tramite
17383 del Libro 85 de Sociedades por Acciones, la inscripcion del cambio del domicilio social
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a Dr. José Ramos Mejia 1302, 6° piso, Ciudad Autbnoma de Buenos Aires, cambio que habia
sido decidido por el Directorio el 30 de septiembre de 2016.

El 30 de noviembre de 2017 se dio respuesta a la Auditoria General de |a Nacién respecto de
la auditoria realizada sobre "Ingresos colaterales operadores v concesionarios ferrcviarios”.

El 4 y 12 de diclembre de 2017 s& solicitd al accionista que formalice la integracidn del aporte
inicial de capital, lo cual fue cumplimentado finalmente en enero 2018 alcanzande al 25% del
capital suscripto.

El 2B de agosto de 2018, la Asamblea General Ordinana N* & designé nuevos directores
fitulares y suplentes, cargos gue fueron luego ratificades por el Directonio €l 5 de septiembre
de 2018. La Presidencia de la Sociedad quedd a cargo de Lucas Fernandez Aparicio.

PERSPECTIVAS PARA 2018

Las perspectivas para el 2018 han astado regidas por los objetivas impartidos por la nueva
gestion del Ministeric de Transporte, motive por el cual el foco ha sido la articulacion de politicas
de integracion que permitan cumplir con los objetivos de la Sociedad y el seguimiento de |a
actividad de sus controladas.

La gestién de la Sociedad estara abocada a la aprobacién de politicas, planes, programas y
proyectos conformes a las disposiciones del accionista tendlentes a la mejora constante dei
transporte ferroviario con alcance a SOFSE, BCYL y ADIF, tal lo dispuesto por el Ministerio de
Transporte.

Se continuard trabgjandc en conjunto con la Subsecretarla de Transporle Ferroviano
dependiante del Ministerio de Transporte, @n [a implementacion de una politica de segundad
ferroviana que incluya, desde lo institucional, &l disefio y puesta en marcha de tres entidades
o inglancias institucionales independientes entre i, gue resultaran competentes en matena de
investigacidn de accidentes ferroviarios, en matena de revision y actualizacion de normas y de
especficacionas técnicas ferroviarias, y en gastion de saguridad operacional,

Con respecto al ajuste por inflacion, tal como se menciona en la Mota 4.2, la RT N* 6,
modificada por la RT N° 38 astablece que |a aplicacion del ajuste por Inflacién debe realizarsa
frante a ia existencia de un contexio de aita inflacidn, el cual se caracteriza, entre olras
consideraciones, cuando exista una tasa de inflacion acumulada en tres afios que alcance o
sobrepase el 100%, considerando para elie el Indice de Precios Internos al por Mayoer (IPIM)
publicade por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC)

Al 30 de junio de 2018 |a tasa de inflacién acumutada en los ditimos tres afios ya superaba al
100%, medida de acuerdo con las diferentes combinaciones posibles de indices disponibles a
la facha de emision de los presentes estados contables.

Dicha situacion plantearia la necesidad de reanudar |a aplicacion del ajuste por inflacidn de los
estados contables anuales o intermedios en Argentina para los ejercicios o periodos que
finalicen a partir del 1* de julio de 2018,

No obstante, debe tenerse en consideracién que, a |a facha de amision de los presentes
estados contables, se encuentra vigente el Decreto N® 654/03 dal Poder Ejecutive Nacional,
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que no permite la presentacion de estados contables reexpresados ante |a Inspeccién General
de Justicia

INFORMACION SOBRE LA SITUACION PATRIMONIAL

A los efectos de dar cumplimiento a lo dispuestc por la Resolucion General 62006 de la
Inspeccion General de Justicia y su modificatoria, y el articulo 66 de la Ley General de
Socledades N* 19.550, el Directoric presenta una sintesis de la situacién patrimonial, los
rasultados y la generacion y aplicacian de fondos,

1. Esfructura patrimanial comparativa con &l ejercicio anterior

27 2018
fctivg Comende 14,346 B28 10337475
Adiva Mo Carriente _A3 648 417 634 _ia B0 BET GBS
Todal dal Agtreg 33 560. 764 262 23 BOE 225 358
Pasive Comenie &880 531 5. 112,082
Todal dal Pasho 2.880 531 E 1129582
Fatrimanio Nelo BT _ 23800, 112 208
Tetal Pasivo + P, Nata 33 BBE0, a4 252 24 B85 255 258

Las variaciones significativas regisiradas en el ejercicio 2097 en el activo no corrents se deben
&l Incrementa del valar libros de las inversiones permanentes en sociedades ferroviarias. La
reduccion de los pasivos commentes en el ejercicio 2017 respecto del anterior se debe a la
cancelacion de honorarios de directores, sindicos y auditores axternas

2. Estruciura de Resultados comparativa con e ejercicio anterior,

247 i1
Resulaco Operativa Osinario {5, B8 550,907 |5.246.533.713]
Resuades Ord, No Oparsliva S22 244 1
Fesuliads Nete (5807 (20 BE3) i5.247 955.327]

En el gjercicio finalizado &f 31 de diciembre de 2017, al igual que en el ejercicio anterior, no sa
registraron gastos ni ganancias extraordinanas. £l resuliado operativo del ejercicio actual se
compone de los resultados negativos por inversionas permanentes en sociedades controladas.
asi como pof los cargos por hanorarios de directores, sindicos y suditores extemos.

3. Estructura de la generacion o aplicaciin de fondos del ejercicio;

R 2017 F0FE
Fants gehisndad por lad acivdedes cparabyes |2 B8 S |83 525)
Fonddd gansndbs por &8 acividodes de mversidn 1 445 G50
WENBGEn e eleivo 11 ATACHTY 1O FEF ATA

La variacion del efectivo del ejercicio actual respecto del anterior se debe al pago de pasivos de
la Sociedad
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4. El resultado operativo ordinaric se conforma por las pérdidas generadas en al dewvengamients
de honorarics de directores, sindicos y auditores externos y los resultados negativos por
inversiones permanantes an sociedades controladas.

El resultado financiero se conforma por los intereses ganados por colocaciones temporarias de
excedentes de fondos

5. Indicadores econdmicos:

Indicador T e
Liquidez (Adive Cie. Pasan Cie | 4,817 202
Salvancia (P. Meto®asive Talal) 11.282 4859
IFmaviiescan dal Caplal (Adiva Mo Cha. idive Tolal) a6 098
Reanriabiicag {Fesuliado del EjarccicdP. Medo Pramedia) (020} (044

SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES Art. 33 LEY GENERAL DE SOCIEDADES
N®19.550 ¥ OTROS ENTES RELACIONADOS

Por aplicacion del articulo 66 de la Ley General de Sociedades N® 19.550, infermamos que no
existen saldos y operaciones con vinculadas y entes relacionados al 31 de diciembre de 2017.

RESTRICCIONES A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

Por aplicacion del articulo 70 de la Ley General de Sociedades N° 19,550, se debe transferr a
la Reserva Legal el 5% de las utilidades liquidas y realizadas obtenidas por el desarrollo de |a
aclividad, hasta alcanzar al 20% del capital social. En cumplimianio del articulo 65 de la misma
Ley. se informa que la Sociedad registra perdidas por el gjercicio finalizado al 31 de diciembre
de 2017, por lo que no existen utilidades liquidas y realizadas gue deban transferirse a la
Reserva Legal Por el mismo motive, no es posible proponer el pago de dividendos o
distnbucion de ganancias.

AGRADECIMIENTO

El Directorio agradece al Ministeno de Transporte que con su permanente apoyo y esfuerzo ha
saentado las bases de una promisoria realizacion de nuestras actividades y ello parmile mirar ai
future con marcado optimisma, y renueva nuestro compromiso en desarollar todas las
accionas tendientes a cumplimentar profesionalmenta y dentro del marco de la transparencia
e integridad el olyeto social de FERROCARRILES ARGENTINGS SOCIEDAD DEL ESTADO,
en cumplimientc de las leyes N° 26.352 y N° 27,132 y en pos de la reaclivacién y el
recrdenamiento del sistema ferroviario en su conjunto, asi como a los terceros interesados en
la actividad de |la Sociedad,

En |la Ciudad Auttnoma de Buenos Aires_ a ios 16 dias del mes de octubre da 2018,

EL DIRECTORIO
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FERROCARRILES ARGENTINOS S.E.

Estados contables individuales al 31 de diciembre de

2017 presentados en forma comparativa con el ajercicio
anteriar.
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FERROCARRILES ARGENTINDS S.E.
Domicilio legal: Dr. José Ramos Mejia 1302, 6° piso, Cludad Aulénoma de Buenos Aires.

ESTADC RRESPONDIE . =R

INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2017 Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2017

Actividad principal de la Socedad. Ver en Noia 1
Clave tnica de identificacion tributaria (CUIT) 30-71525570-3

Fecha da inscripeidn en el Registro Plblico de Comearcio
del estatuto: 16 de noviembre de 2015

Nimero correlstivo en la Inspeccion General de Justcia (1GJ): 1885710
Ndmaro an al Registro de Socwmdades por Accionas:; 21733, libro 76
Fecha en que culmina el plazo de duracicn de |a Sociedad: 16 de noviembre de 2114

Unidad de medida &n la que s& expresan los estados coniebles:  Expresados en pesos - Nota 4.2

Composicién del Capital Social (nota 5)

Suscripto e
Acclones Inscripto
2017 y 2016
Chrdingrias, nominafivas, no endosgbles, de valor nominal 31 cada
una con derecho a8 1 volo par accidn 20.000.000
Informacién sobre ente contralants!
« Denominacin; Estacdo Macianal - Ministerio de Transporia
- Participacion en el capital social y los votos 100%
-"'_"\
Firans p sisEos 8 Wi e Romaon [on i (P @ FCNE OF R DETETOSln oo -"---]—_--\-H‘\-
e oy heenda o Ciy CeiAE O X018 i i e leska 18 O salabie de J0HE i 3

Por Comisiin Fiscallzadan DELOITTE & Co 5.4 ){'I
L

|Regist de Sodstades Comenciales -

; ] CPCEGA 3:\1-1' 1=F3 _____,,-" s =AY :
/""Z’f (&_IS S 5""-""4""’7;'[ £5 ,I;&I-'? '

== l

WALTER A PARDI %;L;mﬂaﬂrm LUCAS F AP ERICH
|
Contadar Plbiico L8 .A ) Siedioo Triular Py M sl R

CPCECABA T 208 F-231



e

FERROCARRILES ARGENTINOS S.E,

2

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 21 DE DICIEMERE DE 2017
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(Expresado en pesas — Nota 4.2)

ACTIVO

ACTIWVO CORRIENTE
Caja y bancos

Inversionas

Otros créditos

Total del activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Inversiones permanantes &n sochedaces
Otros crédilos

Total del active no corriente

Total del active

PASIND

PASIND CORRIENTE
Deudas comerciales

Ctras deudas

Total del pasivo commignte

Total del pasivo

{Mata 8.1)
[Anexa [)
{Mota 8.2)

(Anaxn i)
(Mota 8.2)

{Nota 8. 3)
(Nota B.4)

PATRIMONIO NETO (segin estado respectivo)

Total del pasivo y del patrimonio nato

2017 2016

153,964 10.337.475

8.008 464 -
5.183.200 .
14.346.628 10.337.476
33.631.600.834 23 8BB4 887 883
14, 818.800 20 000 000
33.646.417.624 23.884.807.883
33.660.764.262 23.896.225.258
507.634 276.802

2 472 897 4 836 160
2.980.531 5.112.862
2.980.531 5.112.962
33.657 . THI. T 23.890.112.396
33.660.764.262 23.895.225.358

Las Notas 1 a 18 v los Anexos | a [l gue sa acompafan son parte (ntegrante de estos estades contables,
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FERROCARRILES ARGENTINOS S.E,
ESTADO DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

{Expresado en pesos — Mota 4.2)

Resultada de inversiones en sociedades

controladas y vinculadas
Gasios de administracion
Resultado ordinario operativo
Resultados financieros

Pérdida neta del ejercicio

2017 2016
(Nata B.5) (5.807.987 047} (5245192 666)
(Anaxo 1) (563 860) (4.441.047)
(5.808.550.907)  (5.249.633.713)
(Nata B 8) 1.522 244 1678386
(5.807.028 863) (5.247.855.327)

Las Notas 1 a 18 y los Anexos | a lll que s& acompafian son parte integranie de esios estados contables,

Firmain o sisdos: on sy dereficscon con aris
il ey fmces 16 S ociubre o STIEE

Por Comision FHacalzaacen
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FERROCARRILES ARGENTINOS 8.E.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO AL 31 DE DICIEMERE DE 2017

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(Expresado en pesos — Nota 4.2)

Resultados
Aportes de los propletaros '“'-'“!“!’E’!
Rubros Transferencias del Totales Totales
Capital soclal  Aportes Estado Nacional en “';'_‘::"::'ﬂ"‘“‘
sociedades controladas

Saldos al inicio 20.000.000 15.132.171.415 13.986.630.748  (5.312.572.328) 23.826.229 B35 19.285.560
Madificacidn & resullpdos de sjercicns anbenanes
(Moda T B3 882 561 63 882 561
Saldos al inicio modificados 20.000.000 15132171.415 11.986.630.748  |5.248.6B8.TET) 23.880.112_.306 18.265.660
Apories:
Administracstn de Infraestructuras Fermovianas S E 4033887 927 6.033 88T Q27 18.785.700.188
Sociedad Dparadora Ferroviana 5 E B BES 472 003 8.885 422 923 8.662 TO2.835
Belgrano Cargas v Loglstica §.A 01 554 008 GE1 554 008 1.8651 877728
MNuevo Ceniral Argenting 5 A (Nata 4.3 b) - :
Femoexpreso Pampeano 5.4 (Mota 4 3.b] 8721814
Fermosur Roca 5 A, (Noka 4.3 b) = E
Desatectaciin materal rodants (Nota 15) {36,175 650) (36 175 B50) z
Resultado nelo del epercicio {5.807 028.663) (5. B07 (28 66X} {5.311.827 888
Totales 20,000,000 15.005.995.585 :‘;,nrm.m {11.055.718.430) A3.657.TRA.TH 13 878, 229 838

Las Motas 1 a 18 y los Arexos | & Il gue se scompafan son parte inegranie estos El'pﬁ--d;; c-;iﬁtﬂﬂu.
/ W

Fimagin a ainccs: dn s iEanbiomcd fn con
e infoTe o lectm S0 de nohutmm e 300E
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{Regain de Bosiadades Comenciaeg

A | oon eEaln
o e lech HE Hi ooyl Da 2018
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FERROCARRILES ARGENTINOS S.E.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Expresado en pesos — Mola 4.2)

2017 2016
VARIACION DEL EFECTIVO
Efectivo gl inicio del ejercicia (1) 10.337.475

Efectivo al cierre del ejercicio (1) 8.163.428 10,337 4?’5
(Disminucidn) / aumento neto del efectivo (1.174.047) 10.337.475
CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
Actividades operativas

Pérdida neta del ajercicio {5.507 028.663) (5.247 855 327)
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las

actividades operativas:

Resultado de inversiones en socledades conlroladas 5.807 987 .047 5.245 182,665

Resultados financieros (1.522.244) {1.678.388)

Cambios en activos v pasivos aoperativos:

Aumento de deudas comerciales 230.832 233242

(Disminucian) / Aumento de ofros pasivos i2.363.283) 4145 280

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades operativas {2.696.291) (62.525)
Actividades de inversidn

Inversidn en fondo comon 1622244 -

Cobro de dividendos (Mota 11) - 10.400.000

Flujo neto de efectivo generado por las actividades de inversion 1.522.244 10.400.000
{Disminucién) f aumento neto del efective  {1.174.047) 10.337.475

11} Efectivo: Caje ¥ bances g invemsiones

Las Motas 1 a 18 y los Anexos | 2 lIl que se acompafian son parte infegrante de astos estados contables.

Fitrado b dodos de w erkioecsn con nuestu
lor el Qi Peiha V8 de DO e 201 A

Femadn a slecicy o f o8RG GOn
rusxis e de deoha 16 e enachns de JHE

Per Corsigitn Fecaizadom CELOITTE & Co. 5.8 -,
IHanmuu Sotietades Coremriaes .__,l::"'l‘l
- g p &
Lﬂ F' EE.H'BE_H r1 3) 3 __+_.- ]
— n - celH l'l ;;7& S 4(
WALTER A FARDI CARLDS A LLOVERAS [Socio) L FERNAN P

Compsor Pubkcs {U.BA | Sindwe Tihuar iy g i 8

CPRCECANA T228-F" 231 v
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FERROCARRILES ARGENTINDS 5.E.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICD
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(Expresado en pescs — Mota 4 2)

1. DESCRIPCION DEL NEGOCIO - ACTIVIDAD PRINCIPAL

FERROCARRILES ARGENTINOS S E. (la Socledad) tiene por ohjeto integrar y articular tas distintas
funciones y competencias que tienen asignadss la sociedad Operadora Fefroviara Sociedad del
Estado (SOF) v [a Administracidn de Infraestructuras Ferroviarias Sociedad del Estada (ADIF),
conforme a fa ley N° 26.352 y sus modficatorias, |a sociedad Belgrano Cargas y Loglstica 5 A (BCyL),
conforme & lo previsio en el Decreto N° 566 del 21 de maya da 2013 y los concesionarios de la red
ferroviaria nacional de pasajeros y de cargas, asl como la articulacién de fodo el sector ferroviario
nacional a los fines de lograr un funcionamiento mas integrado del siztema ferroviano. Asimisma, son
funciones y competencias de la sociedad sprobar l@s politicas, planes, programas y proyectos
lendienies a la mejora constante del transporte ferroviario que Heven adelsnte las sociedades
mencionadas precedentemeants v supervisar su implementacian.

2. ESTRUCTURA Y ORGANIZACION DE LA SOCIEDAD
z.1. Constitucidn e inscripcidn de la Sociedad

El 15 de abril de 2015 se sanciond la Ley N® 27132 cuyo objelivo fue establecer la politica de
reactivacion de los ferrocarriles de pasajeros y de cargas, 3 renovacion y &l mejoramiento de la
infraestructura femoviaria y R Incorporacidn de tecnologias y serviclos que coadyuven a la
medemizacidn vy a la eficiencia de! sistema de lransporte plblico ferroviario, con la finalidad de
garantizar la integracion del temitono nacional v la conectividad del pais, el desarmollo de las economlas
reglonales con equidad social v la creacitn de emplec.

La mencionada Ley establece gue el Poder Ejecutiva Nacional debers adoplar las medidas necesarias
a los fines de reasumir la plana administracion da la infraestructura ferroviaria en todo el terrtono
nacional y la gestidn de los sisiemas de controd de circulacidn de trenes, pudienda a tal fin resolver,
desafectar bienes, rescalar, reconvenir o en su caso renegeciar los coniratos de concesidn suscriptos

Por otra parte, se dispuso la constitucién de la Sociedad Ferrocamiles Argentinos Socledad del Estado
["FASE"), en la drbita ded ex Ministerio del Interior v Transporte, con sujecidn al régimen establecido
por la Ley N* 20.705, disposiciones partinantes de la Lay General de Sociedades 19 550 (to. 1084) y
sus modificatorias v a las normas de su estaluto, la que tendrd por objeto integrar y arbicular |as dislintas
funciones y competencias que tienen asignadas las Sociedades creadas por la Ley N® 26,3562 v por el
Decreto N* 566 del 21 de mayo de 2013 y la articulacién de todo el sector ferroviario nacional

Con fecha 3 de noviembre de 2015 se llevd a cabo ef acto constitutivo, procediéndose & su inscripcion
ante la Ingpeccidn General de Justicia e 16 de noviembre de 2015, bajo &l nimers 21733 del Libra 78
de Socledades por Acclones, Tramite N® 7482084

Con posleriofidad & |a fecha de ciame del ejarcicio ecandmico Imeguler 2015, en el marco de las
disposiciones del arlculo 13 da la Ley N° 27132, se transfiferon a la sociedad los certificados
nominativos que represantan el ciento por ciento (100%) del capital social de la Administracion de
infraestructuras Ferroviarias S E (ADIF) y de la Sociedad Operadora Fermoviaria S E (SOF), y el
setenta y cinco por ciente {T5%) de la Sociedad Belgrano Cargas v Loglstica 5.4 }yl:]?:.'r
£y

Femaid @ fleniss 4 i deitfcssln on fumilns Frrredo B eiedos e w ow- bl owosn
sifintion da Pache 18 de cctules de FYB st ks O Feche TH oe ociulee e 2018
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FERROCARRILES ARGENTINOS S.E.
MOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(Expresado en pescs — Nota 4 2)

que representan el dieciséls por clento (16%) del capital social en Nuevo Central Argenting S.A
Ferrcexpreso Pampeano 5. A ¥ Ferrosur Roca 5 A El mencionade setenta y cinco por ciento (75%) del
capital social correspondiante a BCyL pertenecia previamente en un cuarenta por ciento (40%) a ADIF
i un freinta v cinco por clents {35%) a SOF.

2.2, Fuentes de financiacidon de ia Sociedad

La sociedad confara con las siguientes fuentes de financiacidén: los recursos financieros procedantes
de operaciones de endeudamiento, cuyo limite anual sera fijado en las respeciivas leyes de
presupuesto; los recursos provenientes del impuesio creado por al articulo 1" de la Lay N° 26,028 para
el sistema fermoviano v ios gue se incluyan en las leyes de presupuesto, los legados v donacionss que
s& concedan & su favor; kos productos, rentas e incrementos de su pafimonio; los productos y rentas
derivados de su participacitn an ofras entidades y cualguler otro recurse que puada corresponderie por
ley o le sea atnibuido por convenio o por cualguier otro procedimients legalments establacido

3. CONFORMACION DEL DIRECTORIO DE LA SOCIEDAD

Con fecha 23 de marzo de 2017 medianie Asambiea General Ordinariz N° 4 se designaron nuevos
directares tiukares y suplentes.

En consecuencia, luego de dicha fecha el Direciorio quedt infegrado de la siguignte forma;

Directores titulares
Guillermo Luis Fiad - Presidente

Reprasantando
Presidente del Directorio de Administracidn de Infraestructuras
Ferrowvierias 5.E.

Marcalo Enngue Orfila
Ezequiel Ernesto Lemos
Sergio Adrian Sasia
Agustin Clemente Special
Christian Rodolfo Galindo

Directores Suplentes
Betina Verdnica Duré
Euvgenioc Commenge

Algjandro Jawiar Hibbert
Carlos Milani

Karina Benemériio

Faudl Juan Epelbaum
Fernando Diego Faniels

Frresio o efecica on e boeaiboaobdn oon netalio
T e henihe 15 On DofuGre da 2018

Por Commisifin Facadigadom

WALTER A. FARDI

Contador Pubéoo {U.BLAL) Sindoa Tralar

CPCECABA T 238- F" 2N

Furruao i sbeolos 0@ s MentPicacdn con
MUEED afonme de Secha 18 de Dobebre de FEE

|Fagistra de Socisdsces Comaroakes

Presidenia del Directorio de Operadora Farmoviania S.E
Presidenie del Directorio de Belgrano Cargas v Logisiica 3 A
Asociaciones sindicales con perscneria gremial

Asociaciones sindicales con perscneria gremial

Asociaciones de USUENDS ¥ consumidores

Representando

Ministerio de Transporte

Derector Suplente de Administracidn de Infraestructuras
Ferroviarias 5 E.

Director Suplenie de Operadora Ferrowviana S E
Director Suplente de Belgrano Cargas v Logistica S A
Agzociaciones sindicales con personeria gremial
Agociaciones sindicales con personeria gremial
Asociaciones de usuaros ¥ consumidores
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FERROCARRILES ARGENTINOS S.E.

MOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Expresado en pescs — Nota 4.2)

En la reunion del Directorio de fecha 21 de abril de 2017, se ratificd |a distribucién de los cargos
de log direciores (Ver nota 18.6).

4. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

4.1.

a)

b)

4.2,

Normas contables aplicadas

Los presentes estados contables han sido preparados de acuerdo con [as normas confables
profesionales argentinas, resultantes de las Rescluciones Técnicas e Interpretacicnes emitidas
por la Federacidn Argentina de Consajos Profesionales de Clencias Econdimicas (FACPCE),
excepto |as Resoluciones Técnicas W™ 20 y 29 (referndas & [a adopcidn de las Normas
intemacionales de Informacitn Financiera), adoptadas por el Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la Ciudad Autdnoma da Buenos Alres (CPCECABA)

Las cuestiones de medicidn no previstas en las normas contables profesionsles ergentinas
podran resolverse medignte (i) la utilizacion de nofmas contables particulares que traten tamas
similares y relacionados (salvo que la norma que se pratende utilizar prohiba su aplicacidn al
caso particular que se intenta resolver, o Indique que el ratamiento contable que establece, no
debe ser aplicado a olros casos por analogia); (i) la aplicacion de las normas sobre medicidn
contable en general, y (i} los conceplos incluides en el Marco Conceptual de las normas
contables profesionales argentinas vigentes, en el orden de prigridad antes indicado

Cuando ka resolucion de la cuestion de medicidn, no prevista a partir de las fuentes antes
indicadas, no resulte evidenta, se podran considerar en forma suplatora para ia formacidn del
juicia da la Direccitn y el desarroflo de [a comespondiente politica contable, en orden
descendente de prioridad (i) 3z Normas Intermnacionales de Informacidn Financiera, la Norma
Intemacional de Informacidn Financiers para PyMES & Interpretaciones que hayan sido
aprobadas y emitidas por al Intemational Accounting Standards Board, y (i) sin un arden
establecidn, los pronunciamienios mas recientes de ofrog emisores que empleen un marco
conceptual similar para |a emision de normas contables, las practicas sceptadas de !a industnia
y Ia doctrina contable, con |a condicidn de que |as fuentes supletorias ulilizadas no enitren &n
conflicto con las fuenies nommalivas seftakadas en el pamafo anterior, y hasta fanto ta FACPCE
emita una norma gue cubra la cuestion de medicicn involucrada.

Unidad de medida

Las normas contables profesionales argentines establecen gue los estados contsbles deben ser
preparados reconociendo los cambios en &l poder adquisitivo de la moneda conforme a las
disposiciones establecidas en las Resoluciones Técnicas (RT) N® & y N* 17, con las modificaciones
introducidas por la RT N* 38 ¥ por |a Interpretacitn N® B, normas emitidas por la FACPCE y aprobadas
por &l CPCECABA. Estas normas establecen que la aplicacidn del ajuste porinflacidn debe realizarse
frente ala existencia de un cantexto de alta Inflacian, el cual sa caracteriza, enire otras consikderaciones,
cuando exista una tasa de inflacidn acumulada en fres afios que alcance o sobrepase el 100%,
considerande para ello el Indice de Precics Internos al por Mayor (IPIM) publicado pu-' el Institulo
Macional de Estadistica y Censos (INDEC). ; =

Firmamgc 2w i e Frrmao o whectos da i itiridoms b oon
|rﬁrrr.:h.‘=hl1!h=l.|h.n.1‘l!'|ﬂ rumiio inleree Ha feche 18 S0 odifee e 3618
Por Commidn Fiscakoadora DELOITTE & Co. B.A.

{Ragsin de Scosdadas Comancaies -
GFEEE.HHA T™1-F3

e (& (03

CPCECABRBA, T 228-F" 21

CARLOE &, LLOVERASE (Eocio)
b‘!.llL'l'!IH A PARDI C tor Pobblza {U BA | LUCAS ARICIC
Conssor Piblca {U.B A Bindico Tiuar CECECABA T° 107 F* 185




9

FERROCARRILES ARGENTINOS S.E.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTAELES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(Expresado en pesos = Nota 4.2)

Al cierma del sjercicio sobre el que sa informa, el Drectorio de |la Sociedad ha evaluado que no se
presentan las caracieristicas definidas por las normas conlables profesionales argentines pars
determinar que existe un contexio de infiacidn que llieven a calificar a |a economia argentina coma
aftarmante inflacsonaria Adicionaimenie, al 31 de diciembre de 2017, no es posible caicular |8 tasa
acumulada de inflaciin correspondiente al periodo de fres afios finalizado en esa fecha sobre |a base
de datos oficiales del INDEC, dado que en el mes de octubre de 2015 el citado organismo discontinut
el calculo del IPIM, retomanda su compulo 8 partir de enena de 2016 Por lo tanfo, los presentes estados
contables no han sido ajustados por inflacidn

En los dibmos afos, cietas vanables macroecondmicas que afectan los negocios de las scoiedades,
lales como el coslo de obras, el costo salarial, los precics de los principales Insumos, las tasas da

préstamos v los Hpos de camblo, han sufrido vanaciones de clerta importancia,

5i la resxpresidn de los estados contables a moneda homogénea llegara a tomarse aplicable, al ajuste
debera reanudarse tomando coma base ka fecha de constitucidn de la sociedad para reflejar los efectos
de la inflacién, tal comio establece |a RT N° 8, madificada par la RT N° 38, Ambas circunstancias deben
sar tenidas an cuenta por los usuarios de |os presentes estados contables

Adicionalmente, en |3 nota 18.5 sobre hechos posterores al ciarre del periodo se describe la siuacitn a
la fecha de emisidn de los presenies estados contabies

4.3, Principales criterios de medicidn, valuacidn y exposicion empleados en la preparacidn de
los estados contables

Los principales criterios de valuacion y exposicién ulilizados para |z preparacion de los Estados Contables
50N los siguientes;

a) Caja y bancos:

En moneda naclonal: a su valor nominal.
b) Inversiones:

Fondo comin de inversian

La participacién en el fondo comdn de inversién local ha sido valuada &l valor de su cuclia-parie
(neto de los gastos estimados de venta) a la fecha de clerms del sjercicio,

Inversiones permanantes en socledades

Las inversionas permanantes en las socedades confroladas ADIF, SOF y BCyL se han
computado a sus valores painmoniales proporcionales al cierme del ejercicio, utllizando para
dicho fin los estados contables que las sociedades emitiaran por el agamh:lu finalizado &l 31 da
diciembre de 2017 =

£ ;
i —
[l Lo e
Frovike g wherhon S s aberd e o muiks Farrands il DfGnid 04 = | CoDn pon ' ]
nforrm da b 18 S cclobre: S 198 Frugalre inleriie da faca 10 Sa oclulbie da 2013 L '
1 M
Por Comisidn Fiscalizatdas CELDQITTE & Co. 8.4 e .___’_,-"/
[Regsto de Bocedadas Comancialas - || 1l':“-*‘_"' 1 :
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FERROCARRILES ARGENTINOS 5.E.
MNOTAS A& LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(Expresadno en pasos — NMota 4 2)

- Las invesrsiones en |las sociedades vinculadas Nueva Ceniral Argenting S.A . Femmoexpreso
Pampeano 5 A y Ferrosur Roca S A, cuyo origen de ingreso al palrimonio deriva de la casidn
de acciones dispuesta por la Ley 27.132 sancionada en abril del 2015, han sido computadas a
su costo con mas el fiujo de fondos descontade asegurado a dicho momento.

El valor de libros de las sociedades son los siguientes: Nuevo Central Argenting S A
$176.667 084, Ferroexpreso Pampeano S.A $400 713 776 y Ferrasur Roca S A $186.930.545
{Anaxo 1)

Los dividendos declarados en afactivo por Farroexpreso Pempeano 5 A, han sido deducidos
dal costo de la inversion, por haber sido originados en resultados devengados por la sociedad
gmisora antes de la adquisicidn de |a paricipacion,

c) Otros créditos y deudas

Los otros créditos y deudss han sido valuados a su valor nomingl incorporando los Intereses
devengados seglin las clausulas especificas de cada operacidn al ciere del ejercicio,
consierando el valor actual del flujo neto de fondos a percibir o desembolsar, calculado en caso
de que &l ajuste a valor actual resufte significativo

d) Previgiones:
Incluidas an &l pasive:

Fara juicios ¥ reclamos. ha sido calculads en base a estimaciones efectuadas por la Direccion y
los asesores egaies de la Socledad, considerando el grado de probabilided de ocurrencia de kos
eventos yo riesgos especificos, Las contingencias incluyen la consideracidn de los procesos
judiciales &n curso y'o reclamos por eventuales perjuicios a terceros por dafios onginados en el
desarmollo de las aclividades, asl como @mbién reclamos de terceros originados en cuestionas de
diversa [ndole. Si en la evaluaciin de la contingencia existe la probabilidad de que s& materalica
una pérdida y &l monio puede ser estimado, un pasvo s contabilizado en el rubro previsiones. Si
la potencial pérdeda no es probable, paro i razonablements posible, o es probable pero su monto
no puede ser estmado, la naluraleza del pasivo confingente v una estimacidén de la posibilidad de
ocurrencia es expuesta en nota a los estedos contables, Las contingencias consideradas remotas
no san contabllizadas ni expuestas

Al 31 da diclembre de 2017, la Sociedad as parta demandada an determinados reclamaos judiciales.
Congiderando el criterio mencionado precedentemente, |a Sociedad no ha registrado previsidn
contabla.

#) Cuentas del patrimonio nato

Las cuentas integrantes del patrimonioc neto se exponen a su valor nominal.

F oo 6 o b N Mty Fomadic & sleciza e s Semloaidn o)
Tricrma o fecha L om noubre e 308 resesn avinene g lecha 06 oe oohubee o 018
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FERROCARRILES ARGENTINOS 5.E.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBERE DE 2017 COMPARATIVO COMN EL EJERCICIO ANTERIOR
{Expresado en pesos — Maota 4.2}

fi Cusntas de resultados

Las cuentas de resultados s axpresaran an maneda naminal
Los ingresos ¥ gastos se imputan a resuftados en funcidn a su devengarmiento

gl Uso de estimaciones

La preparacion de los esiados contables con las normas contables vigentes reguiens la alabaracian
¥ cansideracian, par parte de la Direccitn de la Sociedad, de juicios, estimaciones y supuesios
contables significativos que impactan en los saldos informados de activos y pasivos, ingresos y
gastos, sl como en la determinacitn v exposicidn de activos v pashvos contingentes a la fecha de
dichcs estados. En este sentido, la inceridumbre asociada con las estmaciones y supuesios
adoptades podria dar lugar en el fulure a resultados finales que podirian diferir de dichas
estimaciones

5. CAPITAL SDOC1AL

El capital social se fija en $20.000.000 v eslara representade por 20.000.000 cerlificados nominativos de
$1 cada uno de propiedad del Estado Nacional, con derecho & un voto cada uno (ver nota 17 y 18.1).

6. PARTICIPACION EN EL CAPITAL, SALDOS Y TRANSACCIONES CON SOCIEDADES ART. 33 -
LEY GENERAL DE SOCIEDADES N* 19.550

a) Participacian en al capital

: __ de participacion

_Sociedades controladas 2017 20168

ADIF 100% 100%

SOF 100% 100%

BCyL T5% 75%

Otras participaciones en

Sociedades

Mueva Central Argenting S.A 16% 16%

Ferrcexpreso Pampeano S.A 16% 16%

Farrosur Roca S5 A 16% 16%

b) Noexisten saldos y iransacciones con vinculadas y entes relacionados al 31 de diciembre de 2017
y 2016

7. MODIFICACION DE SOF A RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES

En el presente ajercicio, SOF infofma que, como resuftada de sus avances an el proceso de analisis y
conciliacion de la informacién recibida por parte ce iags ex operadoras, Comedores Fermoviarnos SA y

¥ " ey BCHEn SO st Femadc n alecics da s dantfcacin con |I |
wrinemes dleche 18 e noukre o 2010 rapsgieg T e lacha 10 de oclebns de 2R 1 1
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FERROCARRILES ARGENTINOS 5.E.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(Expresado en pesos — Nota 4.2

Argantren S.A (ver nota 12), se defectaron |as siguientes cuestiones que poseen un efecto contable en
los registros de fa Sociedad:

a) En el gjarcicio 2017, SOF recibid bienes imporedos por un monio de $71.851.504 cuya gestidn da
compra fue originada por los ex operadores Argentren S A y Corredores Ferrowviarios S A Las
efogaciones por esics bienes fueron rendidas por los ex operadores como gastos efectuados por
cuenta y orden de SOF y fueron imputados contablemente como costo de explotacion durante al
ajarcicio 2015

B) Como consecusncia del avance en el analisis de los saldos de anticipos a proveedares del exterior
irasladados a SOF por parte de Comedores Fermmovianos S A se pude detectar que ciertos saldes de
anticipos por compras de bienes al exienor por un tofal de 37 588 843 correspondian a bienes que
S0F va habla recibldo. Dichos monios hablan sido rendidos en su oportunidad con imputacidn al
costo de explotacidn en el ejercicio 2015

La correcciin de las cuestiones comeniadas en los aparados &} v b) ankeriores ha generado
medificaciones de los saldos al inicio del presenie gjercicio por un monto nelo de $63.882 581, el cual se
axpona an &l Estado de Evolucidn del Palnimonio Neto.
8. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

Los principales rubros de los estados contables de la Sociedad se componen de los siguientas concepios:

2017 2018
81 Cajay bancos
Banco en moneda |ocal 153 964 103374756
Total 153.9684 10.337.475
8.2 Obros créditos
Corriantes
Accianistas — Estado Macional (Mota 5] £ 183 200 -
Total 5183200 =
No corrlentes
Acclonistas — Estado Macional (Mata 5) 14.816.800 20.000.000
Total 14.816.800 20.000.000
8.3 Deudas comerclales
Provisidn para gasios 260.700 270.280
Proveedores an moneda local 246 534 6542
Total S07.634 27T6.802
-
I 5 - -
..-"'f.:".
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FERROCARRILES ARGEMNTINOS S.E.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(Expresado en pesos — Nota 4.2)

8.4 Otras deudas
Provisiones warias 2472 BG7 4 836,160
Total 2472887 4.836.160

8.5 Resultado de inversiones en socledades
controladas y vinculadas:

ADIF (B02.355 438) (B4B8 737 879)
S0OF {4 955 478 574) (4458 343 .831)
BCyL (250,153 034) ___(140.110.956)
Total [5.BOT.987.047) (5.245,192.668)

2017 2018

868 Reasultados financieros
Generados por aclives:

Interesas 1.622 244 -
Descuanto de crédito - 1.678.388
Tatal 1.522.244 1.678.388

8. PLAZOS, TASAS DE INTERES Y PAUTAS DE ACTUALIZACION DE CREDITOS ¥ DEUDAS

La composicitn de créditos ¥ deudas al 31 de diclembre de 2017, segin su plazo estimado de cobro o
pago, es la siguiente:

Créditos (1) Deudas (1)
De plazo vencido 200000040 -
A vencer,
Heasta 3 mesas - 1.483 383
Enire & y B meses - 1,497 148
Total 20,000,000 2.980.531

(1) Los saldos de crédilics y devdas no desengan inberases
10. CAMBIO DE DOMICILIO DE SEDE SOCIAL

El 30 de septismbre da 2016 al Directorio decidid el camblo del domicilio social sito en |a calls Dr. José
Famos Mejla 1302; 47 piso, Ciudad Auténoma de Buenos Aires; al 6° piso de la misma direccidn, El cambio
fue Inscripto ante [a 1GJ bajo al N® de tramita 173393 def Libro BS de Socledadas por Acciones, al dia 28 de
agosto de 2017
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FERROCARRILES ARGENTINOS 3.E.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2017 COMPARATIVO COMN EL EJERCICIO ANTERIOR
{Expresado en pesos - Naota 4.2)

11. DIVIDENDOS EN EFECTIVO DISTRIBUIDOS POR FERROEXPRESO PAMPEAND S.A.

Con fecha T de noviembra de 2016 la Sociedad cobrd dividendos en efectivo por $10 400 000 originados
par la participacién del 16% que la misma posea en Fermoexpraso Pampeano Sociedad Ananima. Dichos
dividendos fueron deducidos del costo de la inversitn por haberse originado en resuliados devengados
antes de la adquisicion de la pariicipacion

12, SALDO A FAVOR DE SOF CON EX OPERADORES

Al 31 diclembre de 2017 v 2016 el saldo a favor de S0OF con las empresas Corredores Ferroviarios S A v
Argentren 5 A, mantenido en vitud de los Acuerdos de Operacian rescindidos el 2 de marzo de 2015, se

conforman de |a siquiente manara:

Corredores Farroviarios S.A. 2017 2016
“Anticipos para compensacion de costos de explotacion,

ejecucion de obras y compra de material radante 74.042 920 74 042 520
im

Cuenta especial de prevision 16,365 480 16.365.480
Refribucidn mensual por operacién a pagar (B8.852.7T43) (B.B52743)
Cuenta especifica para contingencias judiciales 5,208 849 5. 206,848
ingresos a dapositar por inversidn de ex operadores 1,883 080 1 883,080
Total Corredores Ferroviarios 5.A. BB.655.688 BE.B55.686
Argentren 5.4, 2097 2016
Anticipos para compansacion de costos de exﬁlul:u{:nn.

gjecucion de obras y compra de material rodanta

importado 172,186.237 223118780
Cuenta especial de previsian 26431 562 256,431 562
Retnbucién mensual por oparacicn & pagar (175928 261) {17,828 261)
Resultado de intereses por plazo fijo T.721.211 T.021.211
Total Argentren S.A. 188.410.748 239.343.302
TOTAL 277.066.435 327.998.988

Situackin al 31 de diciembre de 2017

Desde la degignacion de su Directorio el 15 de diclembre de 2015, SOF sa encuentira llevando a cabo un
proceso tsndients a lograr [a rendicidn final de cuentas de ka geslidn y gerenciamiento por cuenta y orden

de SOF, por parte de las empresas Corredores Fermovianos S A y Argentren S5 A, El mismo implica:
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
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8) El analisis de las rendiciones de los gastos efectuados por los ex operadores y su respectiva

b}

documentacian de respalda, correspondientes @ los meses posteriores a la rescigion de los
Acuerdos de Operacion

Las jltimas transferencias de fondos, an el marco de dichos acuerdos, realizadas por SOF a
Argantren 5.4, y Comedores Fermoviarios 5.4 tuwieron lugar el 7 de julio y &l 15 de actubre de 2018,
respeciivameanie.

En el caso de Corredores Fermovianos S A, en junio y julio de 2016 la empresa presentd a SOF las
rendiciones de los gastos efectuados de marzo a diclembre de 2015, En el caso de Argentren S.A
ias rendiciones de marzo a diciembre de 2015 fueron presentadas con fecha 7 de junio de 2016

En cuanto a las rendiciones correspondientes al afio 2018, Corredores Ferroviarios S.A. presentd
el periodc enero-junic 2016 durante los meses de septiembre y octubre 2018, mientras que la
presentaciin del perfode julio-diciembre 2016 fue reclamada por nota GCA N° 8 /1T con fecha 30
de enera da 2017 y por certa documento del 13 de febrera 2017 Finaimente, Comredores
Ferrovianios 5.A., en los mesas de abril y mayo 2017, ha presentado |las rendiciones del pericdo
|ulio-diciermbre 2016, En &l misma sentido, Argentren § A presentd el perlodo enarc-julio 2016 el
21 de noviembre de 2016 y las rendiciones de agosto a dicsembre 2016 el 18 de febrero de 2017,
luego de haber recibido por nota de SOF y carta documento el reclame de presentacion de este
Gitimo parioda,

Finalizado el analisls SOF procedera 2 |a registracibn contable de las aludidas rendiciones de
gastos, compensando, &n lo que sea aplicable, los anticipas oportunamente otorgados para costos
de explotacian, ejecucian de obras y compra de matertal radante importado, asi come otros saldos
a favor susceptibles de compensacion via rendicidn de gastos.

La solicitud a los ex operadores de la devolucidn de los fondos de las cuentss especificas para
contingencias judiciales y los resultados de intereses por plazo fijo de dichos saldos.

Conforme o establece el articulo 18.1 de log Acuerdos de Operacion, la cuenta especifica para
contingancias judiciales se constituye por el 30% de los ingreses mensuales provenientes de la
tarifa de linea. S0OF ha solicitado a Cormedores Ferravianios S A y a Argentren S A gue depaositen
l=& sumas pendiantes de 55 206 549 y $24 944 587 respectivamente, en la Cuenta especifica para
contingencias judiciales del Banco de ia Nacién Argentina N° 60800247/49 sucursal Catalinas, a
los efectos de completar los fondog exigibles por este concepio

En ese sentido, con fecha ¥ de oclubre de 2016 Argentren 5.4 procedid a depositar en la aludida
cuenta especifica para contingencias judiciales la suma pendiente da $24 944 087 Al 31 de
diciembre de 2017, S0OF no habla percibido de parte de Comedores Ferroviarios 5.4, la suma
pandiente de 55 206545

Asimismo, se ha solicitado el depdsito, en la cuenta del Banco de la Nacion Argentina N°
B0800184/68 Sucursal Catalinas, de las sumas de $1.893 08B0 y $7 721 211 correspondientes al

s
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producido de ingresos por depositos en plazes fijos realizados por Commedornes Ferraviaros S A, y
Argentren S.A. respectivameants,

Por otra parte, con fecha 30 de diciembre 2018, S0OF salicid a las ex operadoras el depdsilo de los
fandos remanantes que poseyeran en sus cuentas bancarias y la abstencién de realizar gastos con
Iog mismos. Este pedido fue reiterado por cara documents, anvisda el 13 de febraro de 2017

Como resultado de estas intimaciones Argentren S.A procedid a efectuar dos transferencias de
fandos, una vinculada con los saldos remanantes correspondientes a la [inea Roca por un monto
de 324.188.318, con fecha 14 de julio de 2017, ¥ la otra relacionada a los fondos remenentes
comespondientes a la operacitn de la Linea Belgrano Sur, por un monto de 326743235, con fecha
24 de julio de 2017

Pedide de respuesta a las observaciones trasladadas por SOF a Commedores Ferroviarios SA& y
Argentren 5. A, en base a la revisidn de las rendiciones de cuentas efectuada por la Facultad de
Ciancias Econdmicas de la Universidad da Buanos Aires (LIBA)

De acuerdo al ariculo 22 del Acuerdo de Operacion, las rendiciones de cuentas de lps ingresos
gue pefcibieron Corredoras Ferraviarios S.A. y Argentran S A y de los egresos efectuados para la
pperaciin del servicio de transporie ferroviario g2 deblan realizar de conformidad al Procedimiento
previsto en ei Anexo | de los Acuerdos de Dperacion.

Azimiamo, para [levar adelante dicho procedimientc de aprobacidn operabiva de las rendiciones,
S0F celebnd un convenio de Asistencia y Asesoramiento Técnico con la Facultad de Ciencias
Econdmicas de la Universidad de Buanos Aires, con & objeto de aswstir téenicamente a SOF an al
procaso de contral administrativo de las rendiciones mensuales de ingresos y egresos de cada una
de las lineas

Respacto al paricdo comprandido entre ka rescisién de los Acuerdos (marzo 2015) hasta diciembre
2016, SOF suscribid un nuevo convenio con la UBA para la asistencia en la suditoria de estas
rendiciones mensuales.

En log informes especiales emitidos como parte del proceso mencionadgo, la UBA formuld ciertas
chserveciones que fueron trasladadas a Corredores Farroviarios S A v Argantren S A a los fines
de gue pudieran efectiar |as aclaraciones que consideraran necesarias asl como aportar la
documentacién adicional gue comespondiera

Durante los meses de agosto & noviembre de 2015, S0OF presentd a Corredores Ferrovianos 5A
y a Argentren S A las cbsarvaciones correspondientes a las rendiciones dal periodo marzo-ociubre
de 2014, El 30 de diciembre de 2016 se les refterd la soliciiud de informacicon vy documentacién
pendianta an relacion a las cbservaciones realizadas por la UBA, hablendo respondido Cormedores
Femoviarios S.A enviando documentacidn, mieniras que Argeniren S5.A ergumenta gue la
documentacion requerida se encuentra en las oficinas de Constitucion de SOF

Por Comisan Facslzagam DELOITTE & Co. S8
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A la facha queda pendiente la entrega parcial de documentacion del periodo febrera 2014 a febraro
2016 de ambas ex oparadoras, asl coma también la presentacian por parte de Argentren 5 A de
la documentacitn solicitada con fecha 30 de enero de 2017 para la auditoria de 13 UBA en relacidn
al pefijodo marzo 8 diciembra 2015, sendo que Cormedores Femowviamos SA. envid dicha
documeaniacion que & encuenira bajo analisis por la menconada Institucion,

dl Multas impuestas por la Comisicn Nacional de Regulacion de Transpore (CHNRT) a Argentren 5.4
y Cormedores Ferroviarios 54

Con fecha 16 de noviembre de 2016 la CNRT mediante nota N® 1707/16 remitd a SOF un listado
donde puntuallza los expedientes adminisirativos gue se inkciaron an al marco dal Anexo |l del
Acuerdo de Operacitn, a través del cual se establecid =l Regimen de Penalidades para su computo
y aplicacidn por incumplimientos del senvicio, En respuasta, SOF soficita gue esa Comisién Nacional
informe sl las multas impuestas a Argentran S.A y Corredores Ferroviaros S A se hallan en
condiciones de ser defraidas a los mencionados ex operadores.

En este santido, la CNRT mediante nota CHRT N°Z55M17 remite a SOF copla de ks informes
elaborados por las Gerencias de Control de Gestin Ferroviaria v Control Técnico Fermoviano
[SGCM N385 T del 18 de febren de 2017 y GCTF N"521/17 de 21 de febrero de 2017) donde se
infarma que |2= penalidades exigibles a la fecha y las cuales pueden procederse a su reclamo son

las siguientes:

Argentran S.A. — siGerencia de Control de Gestién Femaviaria 897 670
Argentren S A - sGerencia de Control Técnico Femoviario $20.000
Corredores Ferroviarios 5. A — s/Gerencia de Caontrol Técnico Ferroviario $35.800

13. BIEMES DE CAMEBIO DE TERCEROS EN PODER DE BCyL

A la fecha de su constitucidn, BCyL posela bienes propiedad de Aménca Lating Logistica Central 5.A
(ALLC) y de América Latina Logistica Mesopotamica S A (ALLM)

5i bien BCyL no efectud un recuenta fisico de su inventario inicial, de acuerda con la informacibn exiraida
del submédulo de inventario del sistema ["SAP") de ALLC y ALLM, las canfidades en existencia a dicha

fecha eran las siguientes:
Unidad

de medida Cantidad
Combustibles Litros 1.022 708
Lubricantes Litros 23 866
Materales y repuasios [tems 6202

Desde entonces, BCyL consumid parie de dichos bienes, cuya valorzacion & cosio de repmw:lm & la fecha

de clerre de cada sjerclclo es [a sigulenis: 7 :_,H"’T__ _
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2017 2016
Combustibles 15032 814 12 343,850
Materiales y repuestos 28011.985 23 408475
Total 44044899  35.750.325

Los consumas de los ejercicios 2017 y 2016 han sido incluidas en les rubros “Combustibles y lubricantes”
Yy "Manienimienic ferroviario ¥ otros” respectivamente. en el anexo V de log estados contables de BCyL,
con contrapartida en una provision pafa repasicitn de bienes de cambio, gue se expone en &l rubro “Otras
Deudasz’ del Pasivo Cormente de dichos astados.

Del resultado de las negociaciones entre el Estade MNacional y ALLC y ALLM surgird si los bienes en
existencla a la facha de constiuciin de BCyL provenientes de asas sociedacdes deberan ser, o no,
devueitos:

14. PERSOMAL SOF y BCylL
g} Personal propio

Las sociedades ngen las relaciones con su personal por la Ley de Contreto de Trabajo N 20 744
(TO 1976) v sus modificatorias, v los Convenics Colectives de Trabajo que hubieren sido
cefebrados o se celebren an el fulure con las asociaciones gremales representativas de su
persanal

En al ajercicio econtmico finallzado al 31 de diclembra de 2017 y 2016, |a dotacidn del parsonal
propic de las scciedades era el siguients

Namina Costo laboral § (1)
2017 2018 2017 2016
BCyL 172 151 184 B38.130 128,726 650
S0F 2.007 1811 _ 1.930486.227  1.385.568.773
Totales 2178 1.862 2.125.127.357 1.514,295.423

{1} Incluys Susidos, jornales, cargss sociales y olfos Gaslos 8n parsoral

b) Personal perteneciente a la Administradora de Recursos Humanos Ferroviarios S.A.P.EM.
(*ARHF") y a Belgrano Cargas 5.A. (BCSA|

A través de la Resclucion del entonces Ministerio del Interior y Transporte N 533/ 3, se ingstruye |2
modificaciin del objeto social medianie la elaboracién, publicaciin e INSCHPCIGN 08 UR AUeYO
Estatulc de la empresa Farmocarnl General Belgrana S A e incluyendo &l cambio de designacidn
gocial por Adminisiradora de Recursos Humanes Ferrovierics SAPEM.

Frrminile @ dbecicn dm o 0l a Hisniid FaTrass0 b ePerid el e iCanrBoanian oon
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Como consecuencia de dicha resolucion, 18 ARHF cumple con las funciones gue oporunamente
les fueran octorgadas a la empresa Ferrocarmil General Belgrano 5.4

La sociedad Ferrocarrl General Belgrano 5.4 . una ver concluida la Bquidacion de la antigua
empresa Ferrocamiles Argentinos S E. (Lo Resclucidn ME. N® 219/00), fue absorbiendo
graduaimenie al personal ferroviario perteneciente a las diversas lineas de transporte ferroviario de
cargas y da passeros, como asl lambién [a olakidad de los actvos y pasivos gue quedaron en
poder del Estado Nacional producte de dicha liguidacidn.

Ex par allo, gue la ARHF mantiena actualiments &f U Admiha de empleados, pefscnal de cada una
de las lineas de transporte ferroviario de cargas v de pasajeros cuya operacidn le fue asignada a
SOF y BCyL respeciivamente. Asimismo, Belgrano Cargas 5 A posee en su nomina de empleados
personal que se encuentra afectade a la explolacion de los servicios prastados por BCyL, an la
linea farroviaria General Baigrano

Por tanto, al 31 de diciembre da 2017 v da 2016, el personal partenacients a la ARHF y a BCSA
que se encuentra trabajando directaments en servicios fermrovierios asignados vy adminisirados por
SOF y BCyL v el coslo taboral Iotal abonado por la ARHF y BCSA es el siguiantes.

Némina Costo laboral £
2017 2016 2017 2016
BCyL 4280 4325 3184981401 25685622110
SOF 20,368 21183 14422856616 12073 444 416
Totales 24.648 25518 17.617.838.017 14.640.066.526

A la fecha de emisién de s presentes estados conlables, SOF ha incorporado como persanal propio 8
15.823 parsonas v BCyL a 1.103 personas.

15. TRATAMIENTO DE SOF SOBRE APORTE NO CAPITALIZADO

Con fecha 23 de junio de 2017, la Asambles Exiraordinana de Accicnistas de S0F decidid desafeciar
contablemeante de su patrimanio aportes de capital por $ 36 175 850, dabldo a que e tramite de inscripcion
de los mismos no ha prosperado adminstrelivameante ante |e Inspeccidn General de Justicia,

Los aportes mencionados fueron realizados el 23 de enero de 20712 por |2 Secrefara de Transporie de la
MNacitn, dependiente del enfonces Ministerio de Planificacidn Federal, Inversidn Pablica y Sernvicios, y
estan compuestos por dos (2) Locomotoras Serie 318 y dieciocho (18) coches de pasajeros Talgao [V,
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16. CONTINGENCIAS DEL PATRIMONIO FERROVIARIO

El articulo 4° del Acta de Transferencia de Derechos Contractuales y Crediticios celebrada entre OMABE
¥y ADIF el 18 de febrero de 2008 dispone que los pasivos que s& hubieran generado con anterioridad al 30
de enero de 2008, v que no fueran cuantificados, al momento de la transferencia, deben ser informadaos al
Ministerio de Transporte a efectos que éste autorice que se proceda a su deduccitn del aporte de capital
reglizado o el criterio que e Ministerio determing, en su cardcier de represantante del accionista Cabe
tener en cuenta que dicha delerminacidn corresponde en la aciualidad al Ministerio de Transporte de
conformidad a los Decretos N® 1372015 v 82016,

Al 31 de diciembre de 2017 ADIF no conoce exisiencias de pasives gue revistan las caracteristicas
mencionadas en el parrafo antenor ¥ que afecten a los miemos

17. RESTRICCIONES A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

Por aplicacion del articulo N° 70 de la Ley General de Socledades N° 19550, =& debe transferir a la
Reserva Legal & 5% de las utilidades liquidas vy realizadas obienidea por el desamollo de la actividad,
hasta alcanzar al 20% del capital sacial

La Sociedad registra pérdidas por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017,
18. HEGHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO
18.1 integracién del Capital Soclal

Con fecha 18 de enero de 2018 el accionista integrd $5.000 000 comespondientes al 25% del capital social.
Con posterioridad, integrd $51.600 el 2 de febrero y $91.600 &l 2 de marzo de 2018 El saldo pendiente de
integracidn, que asciende a 314 816 800, se expone en &l rubro "Otros créditos”, "Accionistas - Estado
MNacional’.

18.2 Modificacitn de cargo de miembro de la Comigidén Fiscalizadora

Medante al Acta de Directorio N° 34 de fecha 20 de junio da 2018, s& aprobd la designacion como Sindico
Titular del Cr. Emesio Gustavo Sothman, en reemplazo de la Dra. Celia Yannuzzi.

18.3 Modificacion del objeto social y de la denominacion de la Administradora de Recursos
Humanas Ferroviarios SACPEM

Medianta RESOL-2018-155-APN-MTR del 26 de febraro de 2018 al Ministario da Transporte resclvit |a
convocatoria de la Asemblea Geners! Ordinaria y Exiracrdinara de Accionistas de la Adminisiradora de
Recursos Humanos Femoviarios SACPEM para el 27 de febrero de 2018 con el fin principal de modificar
el cbijeto y la denominacidén sccial

La Asamblea mencionada dispuso enionces la modificacidn de 8 denominacidn de la socledad a
"Desarrolio del Capital Humana Ferroviario Sociedad Andnima con Participacidn Estatal Mayoritaria® y del
objelo social para que quede redactado an su estatuto oe la siguients manera: Arﬂr.uln- d“ _El abjata de

gl
Fmmads & Slerios Oe s krlascein fan nss Fimadn i oo de i denfioeddn o | ",,
T o et 12 S Bl 28 201R ool NV O Pl 1E o il O 208 '-_" LY
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FERROCARRILES ARGENTINOS S.E.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTAELES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2017 COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
{Expresado en pesos — Nota 4 2)

la sociedad es disefiar, organizar, promever ¥ reglizar actividades de asistencia técnica, asesoria,
capacitacidn, complementacion, enfrenamiento, especializacidn, formacién y recalificacidn de recursos
humanos, fortalecimianto arganizacional y resguardo documental en matena ferroviaria. A tal efecto, s
sociedad podra por sl o a traves de terceros, a fitulo gratuito U oneroso, a nivel nacional & internacional,
digefiar, organizar, promover y realizar cursos, seminafios, congresos, conferencias, talleres,
gspecializaciones, cerificaciones. proyectos de investigacion, actividades y, en general, cuslquier
instancia de capacitacidn, especializacion, formacidn o perfeccionamienio; coiaborar, facilitar, otargar,
promover ¥ realizar fereas de asistencia lécnica, cooperacion, consultoria, investigacion y vincutacin
cientifico tecnoldgica. Sera el organo rector en toda |o relacionado con la capacitacion del personal
ferroviario —ejerciendo la vinculacion con los organismos nacionales e internacionales— y responsable
de custodiar, archivar y digitalizar |a documentacidn ferroviaria. Tendra a su cargo el Cantro Nacional de
Capacitacion Ferroviaria y el Archivo General de Fermocarriles. Asimismo, podra efectuar ta gestién de los
recursos humanos fermaviarios gue sa le encomienden. El listado precedente es meramente eiempiificativo
y la sociedad podrd realizar lodos los actos y actividades que sirvan para k3 mejor consecucion de su
chieto, en los casos que corresponda, con |as autorizaciones que sean necesarias a tal efacic”,

18.4 Fuslén de la Administradora de Recursos Humanaos Ferroviarios SACPEM en la Operadora
Ferroviaria Sociedad del Estado

Con fecha 11 de enero de 2018 el Poder Ejecutiva Nacional a fravés del Decrato N° 28/2018, derogé el
articulo 1° del Decreto N® 42872015 a fraveés del cual & habia dispuesto la fusidn de la Administradora de
Recursos Humanos Ferroviarios Sociedad Andnima con participacidn estatal mayoritaria en la Oparadora
Ferrovigria Sociedad del Estedo, en los Erminos previstos en el arifculo B2 de la Ley General de
Scciedades N* 19.550 Lo, 1884 y sus modificalorias

18.5 Ajuste por inflacién

Tal como a8 mencona en [a Nola 4 2 la BT N° 6, modificada por la RT N® 38 establece que la aphcacion
del ajuste por inflacion debe reslizarse frente a la existencia de un contexto de alta inflacidn, & cual se
caracterza, entre otras consideraciones, cuando exista una tasa de inflaciin acumulada en tres afios que
alcance o sobfepase el 100%, considerando para ello &l Indice de Precios Intarnos al por Mayor (IPIM)
publicads por el Institute Macional de Estadistica y Censos (INDEC)

Al 30 de junio de 2018 |a tasa de inflacion acumulada en los Oitmos tres afios ya superaba ef 100%, medida
de acuerdo con las diferentes combinaciones posibles de Indices disponibles a la fecha de emisién de [os

presentes estados contables,
Dicha siluacidn plantearia la necesidad de reanudar la aphcacidn del ajuste por inflacién de los estados

contables anuales o intermedics en Argentina para los gjercicios o periodos que finalicen a partir ded 1° de
julio de 2018,

No obstanie, debe tenerse en consideracion que, a la facha da emisian da [os presentas astadas contablas,
s& ancuantra vigente &l Decrato N® 664/03 del Poder Ejecutive Nacional, gue no permite la presentaciin

S
/f'xl

de estados contables reexpresados ante ia Inspeccitn General de Juslicia,
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FERROCARRILES ARGENTINDS 5.E.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO
FINALIZADD EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
{Expresado an pesos — Mota 4.2)

18.6 Cambio de Autoridades

Mediante Asamblea General Ordinaria N6 celebrada el dla 2B de agosto de 2018 se dispuso la
designacion de Directores Tiulares, Suplenies y Presidente de | Sociedad. La conformacion fue la
siguiente:
Directores fitulares Representando
Lucas Fernandez Aparicio - Presidents  Ministerio de Transporte

Presidenie dei Directorio de Administracion de Infraestructuras

Guiilermo Luis Fiad Ferroviarias S.E
Marcedo Enrique Orfila Presidenie del Directorio de Operadora Fermoviana 5.E
Ezequiel Ernasto Lemos Presidenie del Directonio de Belgrana Cargas ¥ Logistica 5 A
Karina Fabiana Benemento Asociaciones sindicales con personeria gremial
Agustin Clemente Special Asociaciones sindicales con personefia gremial
Christian Rodolfo Gafindo Asociaciones de usUanos y consumidores
Directores Suplentes Representando
Betina Vendnica Cure Minisiefric de Transporte

Direclor Suplenta da Administracion de Infraestructuras
Eupenio Commange Farroviarias S.E
Alejandro Javier Hibbert Director Suplente de Operadora Ferroviana S.E.
Radl Juan Epelbaum Asociaciones sindicales con parsoneria gremial
Daniel Alberto Vispo Azoclaclones sindicales con personeria graméal
Ernesto Alfiar| Azociaciones de usuarios ¥ consumidores

A su vez se dispuso la conformacidn de los miembros bilulares y suplentes de la Comision Fiscalizadora
que fue [a siguiente;

Sindicos titulares
r. Mestor Luis Fuks

Cr. Watter Anfonio Pard
Dr. Ricardo Tonet

Sindicos suplentes

Gr. Emesto Gustave Sathmann
[va Rozana Rodriguez

Cra \aleria Forth

Mediante Acta de Directorio N* 37 de fecha & de septembre de 2018, el Prezsidente aceptd su designacian
como tal, al igual gue determinados Direciores, v s& propuso pospaner |a eleccidn del Vicepresidente de
la Sociedad hasta tenio todos los Directores Titulares hayan aceptado su cargo.

Frrat o ohodos df s [oenlPosin we muestTo Forre o elaolos oe s eammicacds con
imleir dn fedha 16 Do eowbie de 208 D e de fecha 8Os Dohubre de ATE
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FERROCARRILES ARGENTINGS 5.E.
INVERSIONES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 COMPARATIVO COMN EL EJERCICIO ANTERIOR
{Expresado &n pesos — Mota 4.2)
ANEXD |
2017 2016
Valor de
e Cantidad de Valor de Valor de
0 inacion cuotas parte cucta parte libros libros
al cierre
Fando comun de inversion:
Pellegrini renta fija - Claze B -
Pesos 12.022.268 0, 748358 B.005.464 -
8.0089 464 -
T L e
By | Be m o izat rumalin Formle & wbetdin Sw wni odedei a0 Lo [ i lll
iz 2w heche 16 da ocusm ge 2AE el rdoT dnlecha tE de oelubew 2e R \
Por Comain Fiscaimdens DELINTTE & Lo, A, ‘ N,
(Regisin de Socedades Comercales - g e
. CPCECABA -T"1-F3 | ___',,IJ-T;
— ) [ i S
s ey S T G
= |
WALTER A PARDI n.nuun: i m‘mﬂfﬁ"]ﬂﬂ LUZAS FE
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Coniades Piblco {U.B.A ) Sindico Tiutar
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FERROCARRILES ARGENTINDS S5.E.
INVERSIONES PERMANENTES EN SOCIEDADES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Expresado en pesos — MNola 4.2)

AMEXED N
Porcanta)e de
Tanancis g6 Valor i Infarmaslion sobiia o Giimoe belance amitido
or o Bbras 8l Valor do librom —__jpartic
BRch:  MCloNes SnSinaties. Fepiii] 1.12.47 al 31.12.18 Patrimonia Resultsdodat  Sobreal  Sobre
ainipdas jon pesos) -2 Actividad pringipal Focha capital los
nakm efercicha T
SRR ESE S . Adminis¥aciin e inframsnachas o
infrassticheas
P ariis 8 F 12511 &24. 334 51 ZASEI0Z4ET0  181S02ETID  denoviana y ejecuckn de proyeclss 311217 20 BN 24 870 (BT 122 0B0) 1008 100r%
-IADme:II furrovianios.
Opsracara Prostacitn da
sarvicies da ITnEponE
rsl:l':‘rg]ﬂllf- 5E 20.000.000 51 B, 0625 BOT 230 4 W 074 380 fairovianio de cargas ¥ pasajoras. JMA2T B.088 80T 230 {4 BSE T 14 230 100% 1003
Prestacitn y akploiacidn comercal
Eigana Caigas y dal AP f=itaviania,
Logislica 5.4 TE0D % 2000 1 .52 DGR T34 {.811.888 770  manbenimianic de malenal moane, 311217 7 520 TH? 952 {316,320 458 T5% TH%
{BCyL) efiipod, lerminales  ce  carga,
“mﬂ ] I-Dhulmul.l:t::lm:ﬁ!:_
Transporie femoviado da  cargas.
Husys Caniral Expiotaciin  comercal de  a
oo B A 2 580,000 k1 - conpesdn imngral del seclor de |a 12T 176887 084 23080 BEL 6% 1%
o ! [Fed Fefroviarin Bacional que inlegea
principalmenda la linea Miine
comarcial  de 8
canoesdn imegral del secior de e
mﬁ 11,572 G5T §1 i - Rad Famrouiafia Maciomad  30.06.17 ADO TV T 113804, 114 158, TE%
denominade = Comedor  Rpeario-
Bishia Blanca”
Exphataciin oomercal - de |
Fersus Roca 5 A 20.715.395 51 _ - cemoesidn iingral del secior de In B.437 443 6% 168%
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FERROCARRILES ARGENTINDS 5.E.

INFORMACION REQUERIDA POR EL ARTICULO 84, APARTADO |, INCISO b) DE LA LEY
N°19.550 CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE
DE 2017 COMPARATIVO CON EL EJERCICID ANTERIOR

{Expresado en pesos — Mota 4.2)

ANEXO Il
Gastos de Administracion
RUBROS 2017 2016
“Retribuciones a Directores y Comisidn
Fiscalizadora (1) 158,393 4145 280
Honaorarios y retribuciones par servicios 284 319 233 242
Impuestos tasas y contribuciones BO. 741 62 400
Gastos bancanios 15.466 125
Gaslos de librerla, centificaciones y otros 13.941 -
Totales 563.860 4.441.047

(1) Incluye un recupen da pravisiin para hanoranos de Comisidn Fecalizadara por 1,952 542 B8, por & ajercicis tnalizads e

21 de diclembre oe B016, sagdn modificacién de honorarios aprobada por e Asambles General Ordinana N° 5 del 3 de
achubre de 2017

Fermadio o oleciza de s senifcantn o ruesim Fommpia & lwciog oa m) EeTiiomsidn oon
iloiTen da fecs 16 de cclobre de 2008 memem irdorme oe eche 16 o polubee Sie 2010
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FERROCARRILES ARGENTINOS S.E.
ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Expresado en pesos — MNota 2.2)

207 2046
ACTIVO
ACTIVD CORRIENTE
Caga y bancos {Mota 3. 1) 1.038 284 565 2 547 408 8T8
Invarsiones {Meota 3.2 434 063 588 131 632 007
Deudores comerciaies {MNota 3 3) B31.361.074 G543 202 TH
[dros criéditos (Mota 3.4) 6042 840 064 2 058290 358
Dienes de cambio iMola 3.5 3 220 301 068 2 321078514
Qitros activos (Mota 3.H) ___ 15408 782 -
Total del activo corriente — 12.291,058,145 T.601.721.528
ACTIVO NO CORRIENTE
Criros créditos (Mota 3.4) 4 572 585 85T J.163.281 264
Blenes de cambio {Mota 3.5) 317.211.852 -
Bienes de uao (Anees [y 36 105 587 200 28 080,719,730
Activos imfangibles (Anexclly 190.910.182 247 633 408
Total del active no corrents _ 41,586.696.591 29.481.634.400
Total del activo 53.877.TEE. 736 A7.083, 355,538
PASIVD
FPASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales {Mota 3.8) 5364 174 545 1246 564178
Deudas financieras (Maota 3.9) 10 048 B19 -
Remuneracones y cargas sociales (Mofa 310 381.100.810 276107834
Cargas fiscales (Mioda 3.11) 65716585 118,773 584
Cras deudas {Nota 3 12) 106856224 105.481.632
Total del pasive corriente 5.827.838 188 3, 746.937.308
PASNO NO CORRIENTE
Devdas comercabes {Mota 3 8) - 24 182 218
Deudas financieras {Nota 3.9) 10,602.713 -
Remunaraciones ¥ cangas sociales {Mota 310§ 26 307 785 9533 405
Cargas facales (Mota 3:11) 85,088 042 S5 088042
Bianes cedidos por tefcercs {Nota 3.13) 11 470 262 B & 8448 265 D02
Citras deudee (Wota 3.12) 1.831 213078 1.821 773527
Frevisiones {Aumexn 1) 193 588 672 151,388 252
Total del pasivo no corrente 13.636.943.078 B.8950.211 44T
Total del pasivo 15.564. 781 267 12.687.148.755
Farticipacidn de terceros en sociedades
coniroladas BEE,190.738 456.094.TTT
PATRIMONIO NETO 33ESTTEITI_ 23.890.112.396
Total del Pasivo y dal Patrimonio neto 53 BTT.TES. '.g:u- 37.083.355.528

=
Las Motas 1 a 20y los Anexos | a'V gua s& acompafian san parte integranta da astn!*uﬁtadﬁm mqhhlu hﬂulldeﬂm
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FERROCARRILES ARGENTINOS S.E.
ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2017 COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Expresado en pesos - Nota 2.2)

2017 2016
Resultado de las operaciones que contindGan:
Ventas netas de sarvicios (Mota 3.14) 2 479828183 1.882 530:312
Ingresos operativos (Mota 3.15) 142180 657 32.611.204
Comisidn por recarga SUBE 143.100.455 126 555 841
Ingresos por semvicios complementarics +1.368.072 21,372 762
ingresos por armendamientos 131.181.230 80.115.803
Diversos 13.452.547 10.225. 285
Costo de los sarviclos ferroviarios de pasajercs
presiados (Anexa V) (5563 360 530) (4.454 044 428)
Cosio de los servicios ferroviarios de carga
prestados (Anexo V) (1.2T73.880 884) (940 534 BE0)
Costo de los bienes vendidos y servicios prestados  (Anexo V) (31.060.602) (26.277 850)
Pérdida bruta (2.833.170.862) {3.257.636.742)
Gastos de comerciglizacion (Anaxo V) (205.581.848) (185 454 486)
Gastos de administracian (AnexoV) (15568 616512) {1.482 061 634)
Otras gastos (Anexo V) (38,682 032) (35837 543)
Ofros ingresos {Mota 3.16) 11.046.020 3461 482
Resultados financieros y par tenencis (Mot 3.17) 482 TH5 748 302 154 965
Diros egrescs {Mota 3.18) (B35 055 344) (643 137 629)
Pérdida neta de las operaciones que contindan; (5.884.614.928) (5.309.311.557)
Resultados de las operaciones en
descontinuacion:
Resultado de inversiones en enfes relaconados [Mota 12 y
20.3) (1.506 019) (1.108 235)

Subtotal - Pérdida neta antes de participacidn

de terceros en los resuitados de las

sociedades controladas {6.886.211.848) (5.302.418,782)
Participacian da tercercs en los resultados de las

sociedades controladas 79.183.185 54 464 465
Pdrdida neta del ejerciclo {5.807.028.663) {5.247.855.327)

Las Motas 1 a 20 y los Anexes | 2V gue se acompafian son parie infegrante de &a-tua estados contables

consclidados
b
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FERROCARRILES ARGENTINOS 5.E.
ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJO DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2017 COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Expresado en pesos —Noka 2 2)

VARIACIOMES DEL EFECTIVO
Efectvn &l mnicio del ajercca
Efective & clemea del garcicio 7
{Disminucién) aumento neto del efectiva

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO

Actividades operativas
Pérdida neta del ejarccs

Alustes para arribar al flujo neto de efectivo provenlente de las
actividades operativas
Dmpreciaciones de benes de usg
Amoriizacionas o8 aclivos miangibles
Bajas oa banes de uso
Raszultades financiencs ¥ por tenencia
Inierasasz ganados
C-arges nedos por eonstifuciin, aumento 0 moupeso de previsionas
Participacitn ¢a iercencs an o5 resultades de las sociededes controlades

Camblos en activos y pasivos operatives:
Aumenic da dSudores comenciales
Aumento oa ofros cradiios
Aumento e Manes de cambio B
Aumento ds deules CoMmerciales
Aumento 42 reMuUnEraciones ¥ Cangas sociales
{DHeminuesdn)  aumantno de cangas fiscalea
Aumento de ofras deudas
Aumenio de participacin de tercarns an eociedsdes controladas
Utilizacidn / aumenio de previsiones

Flujo nelo de efectivo utilizado &n las actividades operativas

Actividades de inversidn

Imwarsiones
Adquisiciones oe bkanes de uso (incuye variacién neta de articipos) ™
HAdquisiciones de intangibees
Variacion sctivas y pasivos par discontnusciin de actividades
Flujo nefo de efectivo utilizado on las actividades do inversidn

Actividades de financiacién

Transferencias ce fondos dal Estado Macianal

Transferencias de fondas acuerdo CMEC
Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financlacion
[DISMINUCION) AUMENTO NETO DEL EFECTIVO

"l Compmnds Caja y banoos @ inversiones de alia igudez con venomiento o

41 ds diciombre de J0 10, mapeciivamanis

20147 2048
2 679.040 B85 :
1.403.045 203 2.670.040 BES
[i.EI'E.III.I‘-Ht 2,675,040 B85
{5,807 028 B53) [5.247 055 327}
TED.811. 310 411017 T84
80997 168 TT.28% BoS
B26 GBS 734154
(373,608 552) [2B6.518.323)
[14.268.873) (20687 170}
&80 404 621 £96. 586 887
(P8 183.165) (54 4G4 465}
[B4 AT B 335) (SET.881.210)
(2670587 288} {5.752 118.270)
(170,252 018) (1162 324.245)
2.091.026 129 3 380,932 632
133 570428 285 641330
|54 860 140) 213861 606
10805683 2450302 673
s 550,550 242
(7 685 122) 115.082 035
(6.522 G604 BTH) {3.808.97T.7TTT}
{67 TR0 H0E) -
{6.806 266 038) {22 580 731, 707]
{25 055,005 (324805 302)
(B25.051) -
{6.996.830.780) [22.908.627.009)
1010000 28.118.802 163
136 622 185 375843 508
11.248.630.086 79494 645 BT1
[1.275.998 882) 2.679.040.888

0 SUPENOERG @ nes meses.
&l Meio de allas por bene de ceebio cedidos par ol Minisieno de Transpors por $588 474 811 y §752 TAS 487 &l 31 do diclambre o JMT y

A1 Mo g6 sliaE por bianas de uso ceddos per & Ministeric da Trarapana por §113 227 952 v §7.085 571 8l 31 de dickenbnn 8o 2097 v 31 de

dicembre de 2018, respaciframenie. Nefo de sitas por anskesenciss de benes por scesrdo CREC

31 ca Gclembre o8 Z0AT y 016, respadamenis

Las Motas 1 8 20 ¥ los Anaaos | 3 V gue 58 ecormpalian son parta integrante de estos
Firreads & siwcics de s kniicecsn con nuasis o ée

n [ F =) (- T ]
irkormse cis Bchis 6 oin osabe de 2040 facha 15 gn noiubes g8 F00

Por Comimtn Fiscalizmdom DELOITTE & Ca S.A

Iﬂmmhm'ﬁrm'ﬂm -

-,T-'1—+"'3|

m‘

CARLOS & LLOVERAS (Socia|
Cortador Pdbico (UBA |
CPRGCECABRA T 107 - F 180

WALTER A PARDd
Contador Pibics (U 8.4 | Sinsoa Tl

CROCECARA T538-F 2n

por 3 TES ETEAT1 ¥ 52,804 550,388 ai
s

J
nernnmi contables consolidados




30

FERROCARRILES ARGENTINGS 5.E.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(Expresado en pesos — Mota 2.2)

1. SOCIEDADES CONTROLADAS

Siguiendo el procedimiento establecido por la Resalucitn Técnica N” 21 de |a Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (FACPCE), Femocarriles Argentinos S E (sociedad
controlante) ha consclidado linea por linea sus estados de situacion patrimonial, de resultados y de fiujo
de efectiva por el ajercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 y 2016 con los estados contables de
sus sociedades controladas,

A los fines de la consolidacidn, se eliminaron los crédites v deudas, ingresos y egresos reciprocos

Los esiados contables consolidados incluyen los actives pasivos y resultados de las siguientes
sociedades:

11 e . ..
Participacitn Participacidn
Cantidad da porcantual Cantidad de porcentual
Sociedad acclones sobre el acciones sobre el
propiedad de la  capital social propiedad de  capital social
socledad ¥ sobre los la sociedad v sobre los
wolos votos
Administracidn de Infraestructuras
F arias S.E. (ADIF) 12.5%1.824.338 100% 7.211.824 336 100%
Operadora Ferroviaria 5. E (50F) 20,000 000 1005 20000 000 100%
[E‘Hféﬂ;ﬁ“ Cargas y Logistica 5.A. 7 500 785% 7 500 75%

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
2.1. Normas contables aplicadas

g} Los presentes estados contables han sido preparados de acuendo con las nommas contables
profesionales argentinas, resulfantes de las Resoluciones Técnicas & Interprataciones
emitidas por la Federacidn Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econamicas
(FACPCE), excepto las Rasolucionas Técnicas N* 26 y 29 (referidas a la adopcian de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera), adoptadas por el Consejo Profesional de
Ciencias Econtmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (CPCECABA)

b} Las cueshones de medicidn no previstas en las normas contables profesionales argentinas
podran resolverse mediante (i} la ulilizacidn de normas contables parficulares gue traten
temas simidares y relacionados (salvo que la norma que se pretende utilizar prohiba su
aplicacion al caso particular gua se intenta resoiver, o indigue que &l tratamsanta contable
gue establece no debe ser aplicado a oiros cascs por analogla); {il) la aplicacidn de las
nofmas sobra medicion contable en genaral, y (i) los conceptos inghidos:-

T irrrasnG. b SPeCics. of Bl EEPLCACaN 0N MEREln Fuman] i SSand of W ORPTRGanin G FMEVD mitTE 0 llll
infrrme o echa 1 e oonubes die 00 fmchm 16 oe podubrs oe 3119 R '\-1
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Concaplual de las normas confables profesionales argantines vigerntes, en ef orden de
prioridad antes indicado.

Cuando k& resolucién de la cuestdn cde medicitn, no prevista a parir de las fuenies antes
indicadas, no resulte evidente, se podran congiderar en forma supletoria para la formacion del
juicio de fa Direccidn v al desarrollo de la cofrespondiente polltica contable, en orden
descendente de prioridad (i) las Normas Internacionales de Infarmacién Financiara, la Norma
Intermacional de Informacion Financiera para PyMES e Interpretaciones que hayan sido
aprobadas vy emitidas por e Internaticnal Accounfing Standards Board, v (i) s un orden
establecido, los pronunciamientos mas recientes de ofros emisores que empleen un marco
concapiual similar para la smiskn de normas contables (a8 practicas acaptadas de la industhia
y la docirina contable, con la condicidn de gue las fuentes supletorias utilizadas no entren en
conflicto con las fuentes normativas safialadas en el parrafo anteriof, ¥ hasta tanto la FACPCE
emiia una norma gue cubra la cuestion de medicion involucrada.

2.2 Unidad de medida

Laz normas contables profesionales argentinas establecen gue los estados contables deben ser
preparados reconociendo los cambios en el poder adguisitvo de la monada conforme a 1as disposiciones
establacidas an las RT N° B y N* 17, con las modificaciones introducidas por B RT N® 38 y por ia
interpretacidn N° B, normas emitidas por la FACPCE y eprobadas por el CPCECABA. Estas nommas
establecen que la aplicacidn del ajuste por infiscidn debe repfizarse frente a ia existancia de un contexto
de alta inflacién, el cual se caracteriza, entra olras consideraciones, cuando exista una iasa de inflacidn
acumukada en tres afios que alcance o sobrepase el 100%, considerando para ello el Indice de Precios
Internos &l por Mayor (IFIM) publicado por ef Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC).

Al cierre del gjercicio sobre el gue se informa, el Direclorio de |las sociedades ha evaluado que no 52
presantan |las caracleristicas definidas por las normas contables profesionales argentinas para
determinar que exisie un contexfo de inflacién que lleven a calificar a la economia argentina como
atamenta inflacionara. Adicionalmente, al 31 de diclembre de 2017, no &3 posible calcular la tasa
acumulada de inflacion cormespondiente al periodo de tres afios finalizado en esa fecha sobre la base de
datos oficiales del INDEC, dado gua an el mas de octubre da 2015 el citado organlsmo discontinud al
calculo ded [PIM, retomande su cdmputo a partir de enero de 2016, Por o tanto, los presenies esiados
coniables congolidados no han sido ajusiados por inflacidn

En los difimos afios, cieras variables macroecondmicas gue afectan los negocios de las sociedades,
fales coma &l costo de obras, el coslo salarial, os precios de los principales Insumos, las tasas de
préstamos y los tipos de cambio, han sufrido verisciones de cierta impariancia. 5i la reexpresién de los
estados contables a moneda homogénea llegara a tornarse aplicable, &l ajusts debera aplicarse para
refiejar los efectos de la inflacién tal como establece la RT N® &, modificada por la RT N® 38 Ambas
circunstancias deban sar tenidas en cuenta por los usuaros de los presentes estados contables,

Adicionalmente, en la nota 20, ¢ sobre hechos posienores al cierre del pericdo se l:lauml:l-a la situacicn a
la fecha de emision de los presentes estados conlables, . =
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2.3, Principales criterios de medicién, valuacién y exposicién empleados en la preparacidn de
los estados contables.

Los estados contables consolidados han sido confeccionados sobre |a base de criterios de medician y
ex¥posicion similares a los aplicados por FASE para |a elaboracion de sus esiados contablas individuales

& continuacidn, se indica la medicidn y exposicidn da los rubros adicionales que poseen kas sociedades
controladas:

a) Cajay bancos:
En moneda nacienal: a su valor nominal.

En moneda extranjera: 8 su valor nominal convertido 8 pesos de acuerdo con el tipo de cambio
vigenia al clerre del ajercicio finalizado &l 31 de diclembre de 2017, Las diferancias de cambio
fueron imputadas al resultado del ejercicio

b} Inversiones:

Depdsito a plaza fijo; 8 su valor nominal mas los Intereses devengados hasta |la fecha de cierre
de ajercicio de resultar significativos,

Letras dal Tesoro Nacional: a su valor nato de realizacian

Fondo comin da inversidn: la participacidn en al fondo comdn de inversidn local ha sido valuada
al valor de su cuola-parte (neto de los gasios estmados de venta) a la fecha de cierre del
Bjercici

c) Créditos y deudas:

En monada nacional & su valor nominal incorporando los intereses devengados segln |as
clausulas especificas de cada operacidn al cerre, considerando & valor actual del flujo neto da
fondos a percibir o desembolsar, calculado en caso de gue & gjuste a velor aclual resulie
significativa.

En moneda extranera: a su valor nominal en moneda axiranjera convertido a pesos de acuando
con el tipo de cambio wigente al cierme del ejercicio para la liguidacibn de estas operaciones,
considerande &l valor actual del fiujo neto de fondos a perciber o desembotsar, calculado en caso
de gue el ajuste resulte significativo

d) Bienes de cambio!

Han sido valuados a su costo de reposicidn al ceme del gjercicie, exceplo SOF, gue ks ha
valpado al valor de dlimas compras

El valor asi determinado es inferior, &n su conjunito. a su valor ra:uperahia f

¥Frmaco s afacior de o iderbiceso on e museEm F rredic w siedos da w et ioecian con meestm rdoe Sa
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e] Inversiones:

a. Las Inversiones an |as socisdadas vinculadas Nuevo Cantral Arganting 5 A Farmoaxpreso
Pampeano S.A. y Ferrosur Roca SA. han sido computades 8 su cosio. Los dividendos
declarados en efective por Ferroexpresoe Pampeano 5 A, han sido deducidos del costo de s
Invarsidin, por haber sido originados en resultados devengados por la sociedad smisora antes
de ka adguisicion de |a participacidn.

b, Consorcio de Cooperacién ADIF 5.E. —Vassloh Cogifer Argentina 5.A; ADIF S5.E. v Vossioh
Cogifer Argenfina 5.A. ejercen control conjunio sobre ef Consorcio, ya que las decisiones
relativas a las politicas finencieras y cperativas del mismo requieren el acuerdo de ambas
partes. En consecuencia, |a participacidn en el Consorclo de Cooperacidn ha sido valuada vy
expuesta en el sjercicio finalizado el 31 de diclembre de 2016 de acuerdo con el método de
consolidacién proporcional, en base a los estados contables de dicho Consorcio por el
elercicio finalizado en la misma facha, incorporando en los estados contables da ADIF la
proporcidn que le comesponde en los acltivos, pasivos, resullados y fiujos de efectivo del
Consorcio.

Al 31 de diciernbre de 2017 la inversidn fue valuada v expuesta de acuerdo a la Mota 2.3 .h)
Qitros activos.

. Administradora de Recursos Humanos Femovierios SAGPEM. la inversidn permanante &n @
sociedad relacionada ha sido valuada al costa de adguisicion, mencs @ prevision constifuida
en base al analisis de la recupero de la misma (Nota 3.7),

T} Bienes de uso:

Han sido valuados a sus cosics origingles, neios de sus correspondientes depreciaciones
acumuladas al cierre del ejercicic

Depreciaciones: son calculadas aplicande el método de la linea recta, en funcian de la vida Otil
asignada a cada grupo homogénao de bienas, a partir dal mes de incorporacion. En la sociedad
BCyL, &n al caso de las mejoras sobre bienes de lercercs, su depreciacion se calcula a pariir de
gue las mismas se encueniran culminadas. En ADIF, al 31 de diciembre de 2016, log bienas de
uso del Consorcio de Cocperacitn, axceplo por [os muebles v Otiles, no se encontraban en uso,
por lo tante, no se hablan depreciado

El vaiar de los bienes de uso, en U conjunto; no supera su valor recuperable
gl Activos intangibles:

Han sido valuados a sus costos originales, nelos de sus comespondientes amortizaciones
acumuladas al cierre del gjercicio

En SOF & rubro incluye las sumas erogadas en virlud del contralo de asistepcia ténﬁq:-a con CHR
import & Export Corparation Limited, &l cual ha side inseripto en el Registro d carge
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da Transferencia da Tecnalogia deal Instituto Macional de la Propiedad Industrial con fecha 4 de
mayo de 2016. Las licencias. sofiware y patentes tenen una wvida GOtll estimada de 3 afios,
mientras gue el coniralo de asistencia técnica, § afios.

El valor de los aclives intangibles, en su conjunts, no supera su valor recuperable

h) Otros activos:
La inversién que ADIF poses en el Consorcio fue valuada en el elercicio finalizade el 31 de
diciembre de 2017 de acuerdo B &U valor patfimanial proporcional en basa a los astados contables
de dicho Consorcio por el ajercicio finalizada en [a misma fecha
Su exposicibn bajo el presente rubro atiende a k& siuacidn descripta en MNola 208 de los
presentes estados consolidados
iy Deudas financieras:
Amendamiento financiero redados! han sido valuados a su costo amorlizado, mas o8 Intereses
devengados no cancelados
j} Saldos con entes relacionados — Ley General de Sociedades N* 19.550 por criditos y
deudas diversas:
Han sido valuados de scuerda con las condicionas pactadas entre [as partes involucradas
k} Previsiones:
1. Para ADIF
Deducidas del activo.
Para deudores de dudosa cobrabilidad: se ha constituido en basae al analsis individual de
recupero de la cartera de credifos.
Para inversiones: s& ha constituido an base al analisis de recuparo de dichas Invarsionas.
Para otros créditos: s8 ha constituido en base al analisis general de recupero de ciros
créditos
Para bienes g desafectar segin Decreta N® 17232012 s& ha constituide en base al analisis
general de recupero de benes a desafectar
Incluidas en el pasiva:
- Para juicics y reclamos: ha sido calculada en base a estimaciones sfectuadas por la Direccidn
y bos asesores legales de ADIF, considerando €l grado de probabdlided de ocurmencia de los
aventos yo resgos especliicos. Las contingencias incluyen |a consideracidn da los
Firain B sfecins e | eeniicesdn oon nsshm Firmsch 3 @lscion 2n mu Serdfioscsin con nueeies riforme de |I
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judiciales en curso yio reclamos por eventuales perjuicios a terceros por dafios criginades en
&l oesarrolio de |&s actividades, asl coma lambién reclamos de terceros arginados en
cuestiones de diversas indoles. Si en la evaluacidn de la contingencia existe la probabilidad
de que se materialice una pardida y el monto puede ser estimada, un pasivo es contabilizado
&n el rubro previsiones. Si |3 potencial pardida no es probable, pero si razonablementes
posible, o es probable pero su monto no puede ser estimado, la naturaleza del pasiva
contingente y una estimacion de la pesibilidad de ocurrencia es expuasta en nota a8 los
estados confables, Las contingencias consideradas remotas no son contabilizadas ni
expuestas.

2. Para BCyL
Dediscidas del active:

- Rotacitn de repuestos y materiales; se han constituido para reducir la valuacion los bienes
de cambio con base a un andlisis global de su recuperabiidad

Incluidas en &l pasivo:

Prevision para juicios y reclames: el Directono y la Gerencia de BCyL opinan que la resalucitn
de los juicios no lendra efectos significativos que no hubleran sido considerados en su
situacion patmimonial y los resultados de sus operacicnes a los presentes estados contables
consolidados

3. Para SOF
Deducidas del activa!

Rotacidn de repuestos ¥ materiales: se han constituido para reducir la valuacion los bienes
de cambio con base a un andlisis global de su recuperabiidad. En el presente ejercicic SOF
ha registrado un recupero de ia pravisidn por chsolescencia de bienes de cambio, la misma
corresponde a un cambio de estimacién de la Gerancia sustentado en el andlisis de la
capacidad de reutlizacién de ciertos articulos inclukdos en sus inventarics.

- Para otros créditos (incluye anticipo a proveedores, saldo téenico de IVA v saldo a favar de
Ingresos Brulcs): s& ha constituido en base al andlisis general de recupero de ofros créditos:

Incluidas en el pasiva;

Se ha constituido una prevision para juicsos, reclamas y contingencias varias basandosa an
informes de |la Gerencia de Asuntos Juridicos de SOF (actia bajo &a drbita y normas de |a
Procuracin del Tesoro de la Macion), quienes efectuaron un analisis detaliado de todos los
reclamos y juicios en ks gue SOF es parte demandante y demandada El Directorio v |a
Gerencia de SOF opinzn que |a citada previsidn para |uicios, reclarmos y contingencias varias
es suficiente para alender un eventual efecto adverso de tales coniroversias sobre |3
situacion patrimonial y los resultados de sus operaciones, opinign que ﬁu funda, en el
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asesarameenta recitido y en los elementos de juico. etapas procesales y cuestiones de hecho
y de derecho conocidas hasta la fecha de emisidn de los estados contables correspondientes
gl gjercicio terminado &l 31 de diciembre de 2017, En el eventual & hipotético supuesto que
en el fuluro surjan elementos de juicio que impliquen |a necesidad de incrementar o reducir
la citada previsidn para juiclos, reclamos y contingencias varias, actuaran en cansecuencia

Iy Exencién en los Impuestos a las Ganancias y a la Ganancia Minima Presunta:

El 30 de octubre de 2014, mediante la Ley N° 27.008, =8 aprobd el Presupuesto General da la
Adminstracion MNacional para el gjercicio 2015. En el art. 58 de dicha Ley se establecid lo
Eiguiente; "Eximase del impuesio establecido por la Ley de Impuesio a las Ganancias {t.o. 1987)
v sus modificaciones y del impuesio a la ganancia minima presunta establecido por [a Lay N°
25 0B3 y sus modificaciones a la Administracidn de Infraesiruciures Ferroviarias Sociedad del
Estado (C.ULT . 30-F1069529-3), a |a Oparadora Farmoviana Sociadad dal Estado (C.UET.: 30
T1068177-1) y 8 Beigrano Carges y Logistice Sociedad Andnima (CULT. 30-71410144-3),
siampre que &l cento por ciento (100%) del capital accionario de dichas empresas fuere
propéedad del Estado Macional ®

“Azimismo, conddnese al pago de las deudas, cualquiera sea el estado en gue las mismas se
encuentren, gue s& hublesen generado hasta [a fecha de entrada en vigencia de esta Ley por |as
empresas y en conceplo de los impuesios mencionadeos en el pamafo precedente. La
condonacion alcanza al capital adeudado, los intereses resarcitorios ylo punitorios yio los
previstos en el articule 168 dela Ley N° 11.683 (Lo 1988) y sus modificacionas, multas y demas
sanciones relalivos 8 dichas gravameneas”

Adicionalmente, se incorporan a la Ley N* 11.672 Complementaria Permanents de Presupuesto
(to.2014) los arts. 54 y 56 de la referida Ley N* 27.008 {a través de su arl. 72 del capitulo XY, por
tal motive, al 31 de diciembre da 2017 las Sociedades se encusniran exentas dal impuesto a las
ganancias ¥y a la ganancia minima presunta

El 27 de diciembre 2017, madiante la Ley N° 27 431 (an. &7) s& astablecit lo sigulants. “"Eximesa
del pago de los derechos de importacidn v de las prohibiciones e intervenciones previas a la
importacién segun la ley 22 415 que apliguen a las importaciones para consuma de material para
uso ferrowiario, material rodanie en sus diversas formas, maguinaria y vehiculos para
mantenimiento, conirol y trabajos de rehabiliiacion de vias, conlensdores, sistemas de
sefialamiento, puertas y portones aulomaticos, fransformacores. rectificadores, celdas,
interruptores, cables, hilo de contacto de catenaria, fercer ried, soporieria, catenaria rebatible y
demas materiales necesarics para el tendido elcirico ferroviario, materiales pars uso en
estaciones ferroviarias, aparalos de vie, fijaciones, rieles, equipos y sistemas de computacion y
comunicacidn para uso ferroviario, herramientas y maguinaria para usc en vias, lalleres y
depdsitos ferroviarios, de [os. repusstos, insumos y componenies gue estén directa o
indirectameants relacionados con esas marcaderias, que eskén dastinados a proyectos de
inversitn para el fortalecimienio y mejoramiento del sistema de transporte fermoviano de pasajeros
¥ de cargas, gue sean adquiridos por el Estado Nacional, las provincias, Ia Cipdad Auténoma de
Buencs Aires, Adminisiraciaon de Infrasstructuras Famosianas S E (C.U LT N™30-T10B8558-3),

Operadora Femoviarna S E. (CULT N 30-T1068177-1), Belgrano EaTas yLogistica SA.
Firmex @ siecics &n s derFicscin con nasis Vo @ ecics. d . denifcaoin on neris infonme de "SR |
nitre de Wecte 10 da octubre dn 7070 fuchi 16 g8 sciubre da F090 { "-II
Por Gomisidn Facalzadom DELOITTE & Ca. S.A h
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FERROCARRILES ARGENTINOS 5.E.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADDS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
{(Expresado en pescs - Nota 2.2)

(C.ULT. N® 30-71410144-3), Subterranecs de Buenos Aires Sociedad del Estado (C U T. 30-
54575831-4) o Ferrocarriles Argentinos 5.E. (C.U.|.T. N® 30-71525570-3).

Los bienes comprandidos por el parrafo anterior estaran exentos del impuesto establecido paor la
Ley de Impuesto al Valor Agregado 23.349 (Lo, por decreto 280 del 26 de marzo de 1957) v sus
medificaciones

La mercaderia importada con |os beneficios establecidos por este articulo no podré transferirse 8
lerceros diferentes de los individualizades en el articulo 8° de |a ley 24155 por & término de
CINCO (5) afios contades a partit de |a fecha de su libramiento 8 plaza y deberd sfectarse
exclusivamente al destino enide en cuenta para al otorgambents de los beneficics agul
conferidos, o que deberd ser acreditado anie la Subsecretaria de Transporte Farroviario,
depandiente de |a Secretaria de Gestidn de Transporte del Ministerio de Transporte (MT), cada
veZ gue Asta lo requiera.

Estos beneficios regiran para mercaderia nueve o usada que sea embarcada hasta el 31 de
diciembre de 2018, inclusive, y s6la saran aplicables si la industria nacional no estuviera en
condicicnes de proveerias, sobre o cual debera expedirse al Ministario de Produccsdn ®

24. Presentacion de informacion comparativa

La informacion de los estados contables consolidados al 31 de diciembre de 2016, incluida en |os
presentes estados contables con propdsitos comparativos, ha side modificada respeclc de |3

oportunamente aprobada v emitida, con el fin de adecuar esa informaciin a la presentacidn comparativa
de los estados contables del ejercicio corriente

3. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS ESTADOS CONTABLES
CONSOLIDADOS

Los principales rnubros de los estados contables consolidados se componen de los siguientes conceptos:

2017 2018
3.1 Caja y bancos
Fondo Fijo 314 180 T30 551
Cala 2 926 064 2 846 935
Caja an moneda extranjara (Anexs (V) 45473 44 637
Bancos an moneda local Bo2 518.435 2.507 552 548
Bancos en moneda axiranjera (Anaxo IV) 3222 449 2.700 582
Recaudaciones a depositar 39 267 854 33.6592 B25
Total 1.038.284.565 2.547 408.8B78

Farrmsdc o wlecies da s iSernidosridn con nsssbm Frrrric & alucios Su s denificesds con ek aform de
inforrme de lecia 18 S oclules & 20TH S 1 S bl s S8
Por Cormisitn Fasalizadon CELOITTE & Co. 3.4,
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ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Expresado en pesos — Nota 2 2)

32 Inversiones

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO

Plazo fi§o (1) 181.906. 047 131.832.007
Titubas publicos {1} 45.815, 166 -
Fondo comdn de inversidn (1) 206 342 375 '
Tatal 434.063.588 131.632.007
{1} Cormaspords @ |88 sguisntes inversiones al 31 de dicliembre de 2017
Valar noménal / Cotizacidn al clerrs
Dancminacicn Cantidad de cuoiss { Walor de cuota Yalor de libros
_ ——— _partes parts
Banco Nacién Amgerdina - Plaze fjo 158 418 263 1,00 158 41E 283
Banco Francés - Plazo Fig 23487 The 1,00 23 487784
Letras Tesoro Nacianal ARS 140852018 LIDSE 5t 000000 [,B4B420 45 B1E 164
Pellegrinl Renta Pdblica Clase B 130.311.079 10T aee 150 273085
Pedegrni Rents Fia Ganersl Ciase B 12.022 268 0749308 0. 00 454
FIMA Pramium Clase B 14,720 879 3 307048 47 (58026
Total 434 BEI BAR
2017 2016
3.3 Deudores Comerciales
Corrignies
Saldo a favor con ex operadoras (Mota 13) 27T.088 435 327 5UE 988
Deudores por venta de servicios 336.815.043 218,109,261
Deudores por ventas y concesiones 12.355.643 10.710.297
Deudoras monosos v an gestdn judicial 23 540281 10216617
Valores a dapositar 21822714 4 387 518
Créditos relacionadas {Mota 5) 167 706 132,000
Subtotal 671.771.822 571.644.675
Pravisitn para deudores incobrabies (Anexo |11 (34.125.056) (22.407.108)
Provisidn faltantes y bonificaciones (B.285.692) {B.034 BAD)
Total 631.361.074 543.202.731
Mo Corrientes
Deudores en gestion judicial 31.288 481 31.840 843
Subtotal 31.288.491 31.940.843
Previsiin para deudores incobrables {Anexo |11) {31.268.491) (31 940 B43)
Total = =

Firniiie & shechis: i 50 Handlaadide son s
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COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
{Expresado en pesos — Nota 2.2)

3.4 Otros Créditos 2017 2016
Corrienies
Impuesto al vakor agregado - saldo a favor 2431 808,971 1774 153 850
Parlidas presupuesianas para gastos da capilal 1.352 578 365 -
Partidas presupuestanas para gastos comentes & 267 587 254 B9 067 588
Partidas presupuestaras para gastos de capital CAF 10.277.839 -
Crédifos cantratisias 30000000 O 353 578
Anticipos 8 provesedores en moneda nacional 117 052 065 172,185 707
Anticipos a provesdores en moneds extranjera (Anexo
IV} 1.424.335 T.611.054
Anticipos a compafilas eléctricas en moneda nacicnal 156 979 635 142 732 027
Créditos Ministerio de Transporte 235 458 576 128 576 223
Gasios pegados por adetantado 40 895,003 42 392 801
Accionistas 5.183.200 -
Percapciones de Impuesto sobra los ingresos brutos 14,083 884 31.844 338
Saldo a favor de impuesto scbre los ingresos brutos 14.397.706 8,184 834
Gastos a recuperar 5.243.670 7.000.000
Macshin Servicios - comision por recarga sube a cobrar - 5632 485
EBeguros pagados por adelantado 6 708659 5413412
Creditos por ART 2272203 4 77720
Banoco Nacidn - Carta de crédito para importaciones B3 528,737 4 630073
Recupera de impuesto a los selfos 1,866,050 3.843.782
Anticipos al personal 2446 563 2.482 038
Anticipo da tributos aduanaras 210.300 407 333
Gastos del perscnal pendientes de rendicién 8 152 D48 2 180,580
iCreditos con entes relacicnados (Nota 5) 10066 858 1.458 708
Retenciones de impuesto a lag ganancias B33 113.428
Pago a cuenta Imp. débitos y créditos bancarios z 48 800
Recupero de falla de caja ARHF 1,330 528 .
Pdlizas de caucion 3.852 300 -
Titulos ¥ acciones recibldas en garantia 2.344.503 1.886 B60
Diversos (1) 4 5093 283 2 691 986
Subtotal . 9.360.377.294 3. 757.760.882
Previsitn para saddo téchico dal Impuesto al vales
agregado (Anexa ) (2,285 603 605} {1.672 165 144)
Previsidn para anticipos a provesdores en maoneda
nacianal (Anexa |l {19.357.002) {14 508.721)
Prevision para seido a favor del impuesto sobre los
ingresos brutos {Anexa 111 (12 686.618) {12 6BE.618)
Total 6.942.640.068 ~ 2.058.399.398

(1} Inchiys B34 503 y 485 470 =n moneda sxiranjera ol 31 de dicembne de 2017 y 2016, ruuniﬂm!!ﬁnm
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ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(Expresado en pesos — Mota 2. 2)

No corriente 2017 ; 2016
Impuesto al valor agregado - saldo a faveor 4 513,702 750 3,053 689 810
Credifos contratistas (1) 330,634 580 -
Créditos transferidos por ONABE a ADIF s/ Acta
180272009 §3.688 474 83 822 280
Impuesto sobre los ingresos brutos - saldo a favaor 108 246 925 76.857 B23
Créditcs UGOMSIUGOFE 28.025 363 28.025.383
Acclonistas 14 816 800 20,000 000
Embarges judiciales 2853631 2653621
Depositos en garantla 2032 271 -
Salda a favor de impuesto a las ganancias 762 806 762 896
Subtotal 5.085.473.720 3.275.891.833
Previsidn pam otros creditos (Anexa 1) {121.723.867) (121847 673)
Previsitn saldo a favor de imp. a las ganancias (Anexo
i) (7e2806)  (762.806)
Total 4.972.986.957 3.153.281.264
(1) Proyecto Recuparacicn y Mejoremiento del Fermocaril Genersl Belgreno
3.5 Bienes de cambio
Corrientes
Repuestos ¥ materiales 3478 725 653 2629670 001
Repuestas y materiales en transito . 71.851 504
Anticipos a proveedaores an moneda nacional 6B 681 387 58 546 984
Anticipos B proveedones en moneda extranjera [(Anaxo 1V) 18,018 884 -
Combustibles y lubricantes §7.220 958 38273579
Pratotipos - 1.328.915
Materia prima en transite = 856 950
Maleria prima - 56T 958
Subtotal 4.610.646.792 2.801,205.881
Prevision lenta rotacion repuestos y matenales (Anexc [Il) (381 .345.724) (480.127.377)
Total 3.229.301.068 2.321.078.6514
Mo corrientes
Repuestos y matenales 317.211.652
Total 317.211.652 -
3.6 Otros aclivos
Inversidn en & Conscorcio de Cooperacién ADIF S E, =
Vosslch Cogifer Argentina 5.A. disponible para la venta 15.408.782 -
Total 15.408.782 e e
Frmedo s s'ecios de m el ceciSn con nusshm Fomedc & slecios 5a sl Seioecos con nasis rfome de : ! \
o S teche 05 de ociuSm de 2318 fatm 18 g ochube S 2018 i ."\.
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FERROCARRILES ARGENTINOS S.E.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
{Expresado en pesos - Nota 2.2)

2017 2016
3.7 Inversiones
Ho corrientes
Participacion en Agministiradora de Recursos Humanos
Ferraviarios SACPEM 400.000 400,000
Subtotal 400.000 400.000
Prevision para inversiones (Anexc ) {400.000) (400.000)
Total - -
3.8 Deudas comerciales
Corrientes
Provisidn para gastos en moneda nacional 2.854.737.047 2 456 654 765
Provisidn para gastos en moneda exiranjara (Anaxo IV) 38 620651 -
Proveadares en manada local 2,247 BBS BOB G698 STH.689
Froveedores en moneda extranjera (Anexo (V) 1TB 576 426 BB BGT 022
Proveedores — antes relacionados (Mata 5) 14.560.622 .
Acreadofes vanos 22 BBE 636 1.802 277
Anficipo de clientes 6.451.662 309.126
Diversos B24. 098 555 280
Total 5.3684.114.949 3.248 564178
Mo corrientes
Provisiin para gastos - 24162 218
Total 24.162.219
3.8 Deudas financieras
Corrientes
Arrendamiento finenciero rodados 10.048 818
Taotal 10.048.6158 2
Mo corrientes
Arrendamiento financiero redades 10.602. 713 =
Total 10.502.713 -
e
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(Expresado en pesos — Nota 2.2)

207 2016
3.10 Remuneraciones y cargas sociales
Corrientes
Provisidn para vacaciones 170,817 488 118 862 821
Remuneraciones a pagar BS.BE1.783 To.872. 718
Retenciones Sistema Integrado Previsional Argenting 68.333.531 52.1896.068
Cargas sociales a pagar 37 042 421 230683513
Acuerdos por retiros a pagar 13,965 588 4 740 455
Mutuo acuerdo art. 241, Ley 20,744 3367216 .
Frovisidn sueldo anual complementario 1.608.337 -
Embargos a depositar 488 177 410,423
Diversos B16.261 761440
Total 381.100.810 276.,107.934
Mo corriantes
Acuerdos por retiros a pagar 36, 307.785 8.533 405
Total 38.307.795 9.533.405
3.11 Cargas fiscales
Corrientes
Retenciones de SUSS 2 854 274 4.811.022
Relenciones del impuesto &l valor agregado 14.128.985 50,088,758
Relenciones de impuesto a las ganancias 26353074 28124 554
Pravisidn impuesto a los sallos 5244 858 9.665 321
Retenciones y percepciones del impuesto sobre los
ingresos brutos 18 808508 13181 027
Impuesto sobre los ingresos brutcs — saldo a pagar 1.048 681 1.798.724
Divarsos 477 THS 1.181 818
Total 65.716.586 118.773.564
No corrientes
impuasios a pagar 85 088 042 85.088.042
Total 85.088.042 95.088.042
Femadio s S i e T Firruasn o b= O o DRSS G0 DL T o
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ANTERIOR

{Expresado en pesas — Nota 2.2)

2017 2016

3.12 Oiras deudas
Corrientes
Provisidn para reposicidn da bienss de cambio 44 044 BOG 25,750 325
Cabro por cuenta da tercaras 25037 610 31.403 720
Provisidn honoranos para Direciores y Comisiin
Fiscalizadora 18.730.811 17.080.377
Garantias recibidas 12.216.153 6.013 Bo8
Diversos 3.191.535 119.409
Oiros ingresas - Decreto 138202012 4 606 044 13.325.301
Oiros ingreses < PROCREAR 1.028.172 1.788.602
Totsl 106.856_2324 105451 632
No corrientes
inmuebles transferdos por ONABE 1.803 456 382 1.603 456 382

Garantias recibidas en maneda local 10.803.054 7.459.711
Provision para juicios 13.065.945 T.576.328
Garantias recibidas en moneda exiranjera [Anexa V) 3.583.655 3 281.105
Total 1.831.213.0T6 1.8231.773.527
3.13 Bienes cedidos por terceros
Pasivo por bienes vy fondes provenienies del convenio
entre el MT y ta empresa CMEC (Nota 10) 10.010.710.710 £.088.400 834
Paszivo por bienes de cambéo entregados por el MT a
SOF [Mota 3) 1.336.240 308 752 TES 487
Pasivo por hienaes de uso entregados par el MT a SOF
{Neta ) . 120311563 T.OB8.571
Total 11.470.262.581 6.848.265.002
3.14 Ventas netas de servicios
Fietes ferroviarios y logisticos 1,266.378.632 813585 250
Ventas netas de senvicios 1135874 538 805,308 061
Afrandamientas y crucas 103,375,221 80.552 548
Peajes 1142 352 1403 886
Iimpueste sobre los ingreses brutos {53,082 856) (38 386.079)
Ctros 26.141.308 18880545
Total 2.47T9.829.193 1.882.539.312
S
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(Expresado en pesos — Nota 2.2)

2017 2016
3.15 Ingresos operativos
Derechos de uso de inmuebles 71.275.950 32.511.204
Ingrascs por vanta de rezagos 70,813,658 %
Total 142.189.657 32.511.204
3.16 Otros ingresos
Ingresos por mera y multas 7.1158.535 337,863
Ingrescs por venta de pliegos - 3:121.100
Divarsos 3 5268 485 2418
Total 11.048.020 J.461.482
3.17 Resultados financleros y por tenencia
Ganerados por activos:
Resultado por tenencia de bienes de cambic 372 7BS 547 296 082 428
Interases y actualizaciones 131.087.188 &0 883 680
Diferencia de cambso B35 267 111.756
Deudores de dudosa cobro (Anexa (1) (5.638.099) (23.140.926)
Subtotal 488.883.913 333.946.837
Generados por pasivos:
Diferencia de cambio (15.631.050) {18,621 755)
Intereses perdidos (457.174) (8170217}
Subtotal (16.128.164) {24.791.972)
Tatal 482.755.749 309.154.985
3.18 Odiros egresos [Anexo 1)
Previsiin para lenta rotacidn de repuesios y materiales B& 781,653 (94, 356 668)
Previsitn para juicics, raclamas v contingenciss varnas {15.004 845) [5.986.875)
Prevision para saldo técnico del impuesto al valor
agragado (713.528.461) (581.213.645)
Previsidn para deudores incobrables (5.303 691) {1.580 441)
Total {635.955.344) {643.137.629)
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FERROCARRILES ARGENTINOS S.E.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS CORRESPOMDIENTES AL EJERCICIO
ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(Expresado en pesos — Nota 2 2)

4. PLAZOS, TASAS DE INTERES Y PAUTAS DE ACTUALIZACION DE CREDITOS Y DEUDAS

La composicdn consolidada de créditos y deudas al 31 de diciembre de 2017 seqin su plazo estimado
de cobro o pago, es la siguiante:

2017
Créditos (1) Deudas (2)

3in Plazo 334.833.381 13.830 487,997
Vencidos 146 603 789 180 555 198
f vencer:

hasta 3 meses 3.723.085.727 3 847 8971.780

de 3 y & meses 1688332 373 1.304.0B3.013

de 6y 5 mesas 1.361 805893 47 891 054

de 9y 12 meses 323176678 GE 097 700

Mas de 1 afio 4. 858 170,157 1688, 710.655
Total 12.646.988.099 19.564.781.267

(1) Neta de prevsiones

() Incluye previsiones

Los saldes de créditos y deudas no devengan interés ni estan sujetos a cldusulas de actualizacian,
excepto por (i) los créditos por colalerales de SOF, que totalizan §51 204 537, los cuales devengan
interes, a una tasa variable promedio del 2,01 %, (i) el anticipo financiero olorgado por SOF a Edenor
comespondiante al Acuerdo Marco para &l Suministro de Energla Elécirica de las Lineas Sarmiento —
Mitre, que totaliza $86.383 537, el cual devenga intereses a la tasa pasiva para depdsitos a 30 dias del
Banco de la Nacién Argentina, y (I} las deudas financieras de BCyL que devengan intereses a una THA
ded 25,5%.

6. SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES ART. 33 LEY GENERAL DE SOCIEDADES N*
18.550 ¥ OTROS ENTES RELACIONADOS

Al 31 de diciernbre de 2017 y 2016 los saldos y operaciones con sociedades del Art. 33 Ley Ganeral de
Sociedades N 19.550 y otras relacionadas son los sigulentes:

a8) Participacidn en el capifal

Sociedades vinculadas % de participacidn
Nugvo Central Argenting 5.4 16%
Ferroexpreso Pampeano S A, 16%
Fermosur Roca S.A, 16%
Control conjunto
Consorcio de Cooperacidn ADIF SE — Vossloh 4004
Cogifer Argentina 5 A (1) o r——
(1) Paricipacdn indirecta s través de la sociedad cortrolada ADIF |( 5 \
Famgds & sfeciod 86 S Beiifcictn —on nussbs Feman a sbacios Je b ken0foselr oon rmsks 1fome de | : .-.
Informes o8 feaa 18 28 Slubve Sa 018 Pars 16 o colubre i 2098 | i !
Par Comaie Fie-akzssora DELDITTE & Ca. 5.4, Wy 1 I[
iRegstn de Scoedades Coranises - Sy ! T

{ - CPCECARA -T 1-F3

R ﬁ‘
Lt~ fcf.:'l?l—h Letes

CARLOS A LLOVERAS {Socio)
WIALTER . PARDY Contader Fibion (U B A ) ey
Contador Pibilon (U 8.4 | Bingico Tiule GPCECABA T 107 -F 185
CPCECABA T 328-F 91




48,

FERROCARRILES ARGENTINOS 5.E.
NOTAS A LDOS ESTADDS CONTABLES CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2017
COMPARATIVG COM EL EJERCICIO ANTERIDR
{Expresado en pesas — Nota 2.2)

b} Saldoscon olros entes relacionados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

2017 2016
Deudores comerciales
Consorcio ADIF SE - Vossloh Cogifer Argentina 54 167706 132 000
Total deudores comerciales 167.706 132.000
Otros créditos corrientes
Consorcio ADIF S.E - Vossioh Cogifer Argentina SA 10.060.850 1.458. 7086
Total otros créditos corrientes 10.068.858 1.459,706
Deudas comerciales
Consorcia ADIF SE - Vassloh Cogifer Argentina 5S4 14 550,822
Total deudas comercilales 14.550.622

¢) CpereCicnes con pins entes relacionados al 31 de diciembre de 2017 v 2016

Adguisicion de bienes y servicios

Consorcio ADIF SE - Vasslah Cogifer Argentina Sa, 33.649.136 B.892.013
Total adguisicién de blenes y serviclos 34,649,136 6.892.013
Recupero de gastos

Consorcio ADIF SE - Vossloh Cogifer Argenting S& B.180.354 1,208 388
Total recupero de gastos B.180.354 1.206.365

6. BIENES MUEBLES E INMUEBLES ASIGNADOS A BCYL

El Decreto N*566/13 otorgd a BCyL |a administracidn de los bienas musbles e inmuebles pertenecientas al
sector del sistema ferrovieno necional integrade por el Ferrocamil General Beigrano, que resultasen
necesarios para la explotacion eficiente de la misma y gue estuviesen, por cualguier titulo, en tenencia o
posesion de la empresa Fermocamil General Belgrano Sociedad Andnima, de ADIF o SOF

Los bsenes fransferidos incluyen maleral rodanie, eguipamiento, rezagos ¥ toda clase de bienes vinculados
a la actividad ferroviaria sin desting especifico asignado, incluyendo los talleres ferrovianios de Tafi Viejo

Cado que los bienes muebles e inmuebles a gue hace referencia este apartado son de propiedad del Estado
MNacional, no fueron incorporades por BCyL a su activo

If P
It '
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FERROCARRILES ARGENTINDS S.E.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(Expresado en pesas — Nota 2 2)

7. BIENES DE CAMBIO DE TERCEROS EN PODER DE BCyL

A la fecha de su constitucion, BCylL posela bienes propiedad de América Latina Logistica Central 5 A
(ALLC) v de América Latina Loglstica Mesopotdmica 3 A (ALLM)

Sl blen BCOyL no efectud un racuento fisico de su Inventano inkcial, de acuardo con la iInformacian extraida
del subméduio de inventario del sisterma ("5AP”) de ALLC y ALLM, ias canlidedes en existencia a dicha
fecha eran las siguiantes:

Unidad Cantidad

de medida
Combustbles Litros 1.022. 708
Lubricantes Liros 53865
Materiales y rapuestos itams 6202

Desde entonces, BCyL consumid parte de dichos blenes, cuya valorizacidn a cosfo de reposicion a la
fecha de ciere de cada ejefcicio es |a siguiente;

207 2016
Combustibles 15.032.914 12.343.850
Materiales y repuesios 25011 885 23 406 475
Total 44.044.899 35.750.325

Los consumos de [os slerciclos 2017 ¥ 2016 han sido incluidos en los rubros "Combustibles y lubricantes”
y "Mantenimiento ferroviario ¥ olres”, respectivamente, en el anexo \V de los estados contables de BCyL,
con contrapartida en una provisin para reposicion de blenes de cambko, que se expone an al rubro
“Otraz Deudas” del Pasivo Comiente de dichos esiados.

Del resultado de las negociaciones antre &l Estado Macional y ALLC y ALLM surgira si los blenas an
exisiancia a ka facha de constitucsin de BCyl prowenientes de esas sociedades deberan ser, o no,
devuelics

B. BIENES DE DISPOMIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 ADIF cuenta con |la existencia de bienes de uso (Obras en ejecucian
y Obras finalizadas) por un valor restdual contable de § 17.357.700.583 v § 13008363374,
respectvamente, los cuales se incluyen en el Anexo | 8 los presentes estados contablas consolidados
sa encuentran con disponibilidad restnngida por constituir bienes del dominio pablico.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 ADIF posea en cusiodia bianes de terceros destinados a obras
relacionadas con el Proyecto de Recuperacidn v Mejoramiento del Femrocarril General Belgrang.

Al 31 de diciembre de 2017, &l rubro Inversiones Financieras de SOF incluye 3 1 53ﬁ1 E?;DENE tagos
en la cuentz Nro. G0800247/48 del Banco de la Macion Argentina, monto corres janba F % da los
[ L) !
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FERROCARRILES ARGENTINOS S.E.
MNOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
{Expresado en pesos — Naota 2.2)

ingresos parcibidos por Argentran 5 A y Comedores Fermmovianios S A | de conformidad con lo establecido
Bn loe acuerdos celebrados por la Sociedad con dichos ex cperadores, Asimismao, se Incluyen oS
intereses devengados por 8 colocacion al 31 de diciembre de 2017 Estos fondos sdéo pueden ser
utilizados para affontar contingencias judiciales gue pudieran surgir por la operacion de las lineas
ferroviarias que estuvieron @ cargo de las mencionadas sociedades

El rubra Otros Créditos comentes - Diversos (nota 3.4) de kos presentes estades contables consolidados
incluye ¥ 1,817 808, comespondiente & embargos realizades an las cuentas bancarias, a saber.

- Cuenta receudadeora de la Linea San Martln, Banco Macion Nro GOBD0280MME; comespondients al
Expedienta Nra 2612312012, radicado an al Juxgado Macional de Primera Instancia an o Gl Mra, 57
de Capital Federal, cuya caratula es "Barros, Alicia Mercedes y Ofros of/Estado Macional - Ministerio de
Pianificacion y Otros s/Dafios y Perjuicios” Por la suma de 3 1,545 106

-Con fecha & de febraro de 2016, segun expedients N° 365842007 radicado en al Juzgado Naclonal de
Primera Instancia en ko Civil n™88; cuye caraiule "Rimoldi Julio Refael vy Oira &/ Transpories
Metropolitancs Belgrano Sur 5 A s/ Dafios y perjuicios” se trabd embargo por la suma § 72.500 en [a
cuenta Cormente n® G0BO026252 de ia Sociedad.

8. ASIGNACION DE LA TITULARIDAD DEL MATERIAL RODANTE, BIENES Y REPUESTOS
CEDIDOS POR EL MINISTERIO DE TRANSPORTE A S0OF

Medianta la Resalucidn del snioncas Ministerio del Interior v Transporte N® B78 dal dia 15 de agosta da
2014, se agignt 8 SOF 1a titukandad del material rodente de las lineas femovianas que actuaimente opera
¥ cuya oparacion asuma an un futura. Asimismo, en dicha Resalucidén se atribuyd [a respansabiiidad de
analizar &l estado aciual del material redanke asignado a las empresas concesionanias de |as lineas
Belgrano Morte y Urquiza para proceder, de ser necesario, a la renovacitn del materal rodante: an
confarmidad con ka narmativa vigante.

La actvacidn contable de todo el matenal rodante asignado medianta la resclucitn mencionada en el
parrafo anterior gueda supeditada hasta tanko se formalice el traspaso de dichos bienes por parte del
Estado Nacional

Con fecha 26 y 27 de agosio de 2014 |a Secrefaria de Transporie dependiente del entonces Ministerio
del Interior v Transporte y S0F suscrbieron dos ramitos de entrega da matenal para |a obra “Instalacian
v Asistencia de Puesta en Servicio del Sistema de Detencidn Automatica de Trenes para la Lineg
Sammiento” por un total de § 85471 120 En el ejercicio 2016 han sido registrados contablemeants en al
rubra bienes da cambeo v su contrapartida s& expuso en el pasivo no comiente (wer nota 3.13) de los
presentes esiados consolidados Debido 8 un cambio de tecnologla en el material mdante dichos
equipos no kan podido sar instalados en su totalidad y a la fecha de cierre de esie gjercicio permanecen
en un almacen de S0F . El consumo de dichos materales a la fecha de ciarre de este ajercicio asciandea
8 un monto de § 6,795 112, Por tal motive en el presente ejerciclo ef saldo en stock de dicho material se
ha incarporado al saldo de previsitn por cbsolescencia por un monto de 3 78676 008

Asimismo, con fecha 21, 25 y 27 de abril; 3, 4, 5, 8 y 10 de mayo de 2016 el MT SOF on las
actas de entraga y toma de posesion de repuestos para material rodante por untotal de § Eﬁﬁ.ﬂ&aﬂ?
4
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adquindos oporiunamente por el entonces Ministerio del Intenor y Transporte en &l marco del conirato
de Suministro con la empresa estatal china CSR Sifan Hong Kong Company Limited, La registracion
contable de este material fue imputada en el rubre bienes de cambio y su contrapartida se expone en el
pasivo na cormiente (Nola 3,13)

En i mismo sentido con fecha 26 de abril del 2016 el MT y SOF suscribieron el acta de enirega y toma
de posesidn de bienes de uso por un total de § 7,080,571 adguindes oporfunaments por el entonces
Minkstarta del Intarior y Transparte en el marco del Contrato de Suministro con |a empresa estatal ching
CSR Sifan Hong Kong Company Limited. La registracién contable de esics bienes fue imputada an al
rubro bienes de uso ¥ su contraparida se expone en el pasivo no comiente (Mota 3.13)

Durante & gercicio 2017 se han registrado altas de bienes de cambio cedidos por el Ministero de
Trangpaorie por un toisl de ¥ 566 518 978, asl como lambigén altes de bienes de uso por un total de 3
113.221.8492.

Par otra parte, SOF recibid 88 mofores hidraulicos cuya operacitn de impartacidn y nacionalizecion fue
efectuada por el ex operador Unidad de Gestidn Operativa Fermoviaria Mitre Samiento 5.4 (UGOMS)
por un fotal de 5 21.007 8493

Los materiales y repuestos entregados a SOF que se mancionan en los parafos anteriores se axponen
en el rubro bienes de cambio, valuades & su cosio de reposicidn al cierre del gjercicio. Aquellos bienes
gue se exponen el rubro bienes de wuso se encuentran valuados a su costo de adquisicidn de acuerdo
con la documentacidn de compra suministrada por el MT

Ambos tipes de bienes transferidos por el MT han sido incorporades al patrimonio de SOF con

confrapartida &n un pasive que se expane en & rubro deudas por bienes cedidos por terceros (Mota
3.13), hasta que dicho Ministerio decida gl desting de las acreencias.

Detalle de bienes y materiales cedidos por el Ministerio de

Transporte a SOF 017

58 unidades - Sistema de Dalencidn Automdatica de Trenes - Linea

Samiento - Cesidn Secretarla de Transporte B5 471.120

Lotes de repuestos para Material Rodants — Contrato de Suministno

&x Ministerio del Interior y Transporie c/CER 1.223.321.186

Bienes de uso - Contrato de Suministro ex Ministerio del Interior y

Transporte c/CSR 120.311.563

Ofros -16 unidades - Boglies 8 440000

Materiales importados por ex operadaores [UGOMS) 21.007.953

Taotales 1.458.551.87T1
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10. GESTION DEL ACUERDO COMERCIAL CON FINANCIAMIENTO DE LA REPUBLICA POPULAR
CHINA DE BCyL

Durante |os ejercicios finalzados & 31 de diciemnbre de 2017 y 2016, BCyL recibid de parte del Ministerio
da Transporte (MT), en el marco del convenio con |a empresa China Machinary Engineering Corporation
(CMEC), los fondas v bienes gue s& detallan a continuacian:

____anT 2018
_ Cantidad Monto en § Cantidad Monto en §
Fondos (a) - 136 622 385 A5 843 508
Locomotoras (B) 48 1580365048 2 B4 593 204
Vagones (b} 1138 2.218.308.483 1861  3.438.361.083
Maquinarias (b} - B 401 656 078
Repuestos (c) - 2000 164 263.012
Total 3.922,300.776 4.444.756.885
{a} Fuemon apicados @ mejoras v obres &n curss Sobee vies por ko gue 28 Exponen &h &l rubio “Bienes de uso” del Achivo no
cormenbe.

{b} Las lneomdalonss, vajones ¥ magquinanes se exponan en el rubro *Bienes de uso® del Actvo na compris
(£l Los repuesios 6 expongh &n al nibes “Biereg de cambio” dal Activa comienls y A comerie

Los bienes y los fondos transferidos por el MT han sido incorporados al patrimonio de los presentes
estados contables consolidados con contrapartida an un pasive  que ss expone en el rubro "Otras
Deydas” del Pasive no corrienie (Nota 3.13), hasta que dicho Ministerio decida el desting de estas
acreencias

El pasivo acumulado por bienes y fondos provenientes del convenio entre el MT y ia emprasa CMEC al
31 da diciambre de 2017 asciende a8 $ 10010710.710, compuesto por 3 B.026.526.756
comespondientes a blenes recibidos y § 1.084 183 955 comaspondientes a fondos recibidos.

11. DURMIENTES

En fecha 12 de julic de 2016 se celebrd el Convenio para la Provisidn v Reempiazo de Durmientes
Defectuosos v Devolucidn de Anticipos Financieros entre esta Sociedad v Solana S.R.L. - Durmientes
de Hormigdn Argentincs 5.4 - Unidn Transiona de Empresas (UTE) de conformidad a la tratado por al
[Jlr?cutaém de ADIF en las reuniones N*™ 134 de fecha 23 de junio de 2016 y N™ 135 de fecha 28 de jullo
e 201

En fecha 3 de agosto de 2017 =e celabrd enire ADIF v Solana S RL. - Durmientes de Hormigdn
Argentinos 5 A — UTE une Adenda al Convenio por la cuad, enire oires cuestiones:

&) Se incorpord como anexo | el detalle, la cantidad y ubicacidn de los durmientes no aptos
relavados al 31 de mayo de 2097 .

b) Seincorpord como anexo || & Nuevo Flan de Recambio deé Durmientes N ada par

) po W\\M
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c) Las partes acordaron gue la UTE devolveria parcialments la suma an concepio de anticipo
financiero percibido con causa de ka orden de compra N° 4 an [os términos del convenio por &l
equivalente a 22 600 durmientes mediante 10 cuotes mensuales y conseculivas por un importe
equivalente al valor da 2 250 durmisntes mas VA por cada una de |as cuolas, aun cuanda ka3
LTE puede sustituir dicha modalidad de page por la enfrega de nuevos durmientes producidos
bajo las especificaciones tEcnicas aplicables segdn el Convenio y la Adenda

d} Las partes incorporarcn coma anexo |l una nueva melodologia de ensayos v prusbas para la
liperacién de durmientes en stock puestos a disposicidn de ADIF por la UTE para dar
cumphmiento al compromiso de devolucion de durmientes

&) Lasz partes redefinieron algunas de las garantias previstas en el Convanio.

Al mismo tiempa, duranta al afio 2017 |a UTE comenzd las tareas de recambio de los durmienies no
apios v ha dado cumplimianto a 1a obligacion de devolucidn del anticipo financiers parcibide con motivo
de la orden de compra N° 3 en log i&rminos del Convenio por 3 suma de § 35 364 648 mas [V

Con respecto a la devolucién del anticipo financiero comespondiente a ta orden de compra N° 4 en los
términos del Convenio y la Adenda, al 31 de diciembre de 2017 la UTE ha cencelado la cuota N° 1 por
la suma de $3.205.421 mas VA y ha entragado 8.333 durmiantes manoblogue de hormigon pretensado
liberados de conformidad a las especificaciones técnicas acordadas, cancelando las cuotas N° 2.3 vy 4,
guedando un remanente de 1.583 durmientes a ser aplicado a fuluras cuotas

For ofra parte, la UTE ha acompafiado como garantia edicional a8 sus obligaciones pdlizas de cauciin
por la suma de $ 40.000.000 y se ha constituide hipoteca an primer grado de privilegio a8 favor de ADIF
sobre bienes inmuebles de propiedad de Solana S R.L

Respecto de [ obligacidn de ADIF de proveer hasta 50.000 durmientas en reemplazo de 1os no aptos,
surgida del Convenio para la Provisidn y Reemplazo de Durmientes Defectuosos y Devolucion de
Anticipos Financieros, de fecha 12 de julio de 2016, ADIF ha entregado sl 31 de diciembre de 2017, Is
suma de 17.0681 durmienies monoblogue de hormigdn pretensado. de los cuales 8333 fusron adquindos
a la UTE tal como mencionamos precedentemente, y B. 728 fueron adquiridos 3 ofros proveedores,

12. CONSORCIO DE COOPERACION ADIF 5.E. - VOSSLOH COGIFER ARGENTINA S.A.

Con fecha 8 de junio de 2012, entre ADIF y Vossioh Cogifer Argentina 5.4 s& celebrd el contrato para
la conformacitn de un Conscrcio de Cooperacidn de conformidad a las disposiciones de 8 Ley N°
26,005, con el objeto de poner en funcicnamiento y explotacién el taller para la fabricacian y
comercializacion de aparatos de via y molores de accionamiento de diches aparatos. La parficipacidn
de ADIF en el Fondo Operativo dal Consorcio es del cuarenta v nueve por clento (48%)

Madiante reunidn N* 151, de fecha 26 de junic de 2017, el Directorio aprobd el retiro de ADIF del
Consorcio ¥ confinuar las acciones tendientes & su disolucidn v liquidacion,

e
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FERROCARRILES ARGENTINOS S.E.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(Expresado en pesos - Nota 2.2)

13.5ALD0O A FAVOR CON EX OPERADORES DE SOF

Al 31 diciembre de 2017 v 2076 &l sabdo a favor de SOF con |as ampresas Corredores Farmoviarios S A
¥ Angentren 5. A, mantenida en virtud de los Acuerdos de Operacion rescindidos el 2 de marzo de 2015,
=& conforman de la sigulente manera:

Corredores Ferroviarios S.A. 2m7 2018
Anticipos para compensaciin de costos de explotacian,

ejecicitn da abras ¥ compra de material rodanta T4.042 820 i 042 93
importado

Cuenta especial de previsidn 18 365 480 16,365 480
Refribucién mensual por operacién & pagar {8 852.743) (8,882 743)
Cuenta especifica para contingencias judiciales 5.206 8458 5,206 549
Ingresos a depositar por inversidn de ex operadores 1 883 080 1.8593.080
Total Corredores Ferroviarios S.A. BB.B55.686 B8.655.686
Argeniren S.A. 217 2016
Anticlpos para compensacitn de costos de explotaciin,

ejecucién de obras y compra de material rodante

importada 172,188 237 2231187580
Cuenta especial de previsian 2E 431 562 26.431.562
Refribucién mensual por operacidn a pagar (17.528.281) (17.928 261)
Resultado de intereses por plazao fijo 7721211 L7211
Total Argentren S.A. 168.410.748 2386.343.302
TOTAL 277.066.435  327.998.988

Situacidn al 31 de diciembre de 2017

Desde |a designacian de su Directorio &l 15 de diciembre de 2015, SOF se encuentra [levando a cabo
un proceso tendiente a lograr la rendicidn final de cuentas de la gestidn y gerenciamiento por cuenta v
prden de SOF, por parte de |as empresas Cormedores Femoviarios 5.4, ¥ Argentren 5 A El mismo
implica:

8} El andlisis de las rendiciones de los gastos efecluados por los ex operadofes vy su respectiva
documentacibn de respaido, cormrespondientes a los meses postenores g la rescision de los Acuerdos

de Operacion

Las ditimas transferancias de fondos, an el manco de dichos acuerdos, reabzadas par S0OF a
Argentren 5. A y Comedores Femoviarios S A. tuvieron lugar el 7 de julio v & 15 de oclubre de
20135, respectvamente

En &l caso de Comedores Femovianas S.A , en junio y julio de 2016 ka empresa presenit a SOF
las rendiciones de Ios gasios efectuados de marzo a diciembre de 2015 Ep umam;l de Argentren
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FERROCARRILES ARGENTINOS 5.E.
MNOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
{Expresado en pesos — Nota 2.2)

3.4 las rendiciones de marzo a dicsembre de 2015 fueron presentadas con fecha 7 de junio de
2018

En cuanto a las rendiciones comespondientes al afo 2016, Comedores Ferroviarios S A, presantd
el pericdo energ-junio 2016 durante los meses de septiembre y octubre 2018, mientras que e
presantacion del pariodo julio-diclembre 2016 fue reclamada por nota GCA N*® B 17 con fecha 30
de enero de 2017 v por cara documento del 13 de febrero 2017, Finaimente, Cormedores
Ferroviarios 5.A., en los meses de abril y mayo 2017, ha presentado ias rendiciones del periodo
|ulio-diciembra 2018 En al mismo sentida, Arganiren S A presantd el periodo enero-julic 2016 al
21 de noviembre de 2016 v |as rendiciones de agosio a diciembre 2016 el 16 de febrero de 2017,
luego de haber recibido por nota de 50F y carla documento el reclamo de presentacidn de este
ltime periodo.

Finalizada al analisis S0OF procadera a la registracidn contable de las aludidas rendiciones de
gasios, compensando, en lo gue 3ea aplicable, o8 anficipes oportunamente otorgados para
costos de explotacicn, ejecucion de obsas ¥ compra de material rodante imporiedo, asi como
otros saldos a favor susceptibles de compansacion via rendicsin de gastos.

b) La sobcitud a los ex gperadores de |la devolucion de ios fondos de las cuentas especificas para
contingencias udiclales v los resultados de intereses por plazo fijo de dichos saldos.

Conforme lo establece el articulo 1B 1 de los Acuerdos de Operaclén, la cuenta especifica para
contingencias judiciales se consiifuye por el 30% de los ingresos menseales provenientes de la
tarifa de linea SOF ha solicitado a Comedores Ferfoviarios 5. A y 8 Argentren 5 A que depositen
las surmas pendientes de § 5. 206.948 v 3 24 844 987 respeclivaments, an la Cuenta especifica
para confingencias judiciales del Banco de la Macidn Argentina N® S0800247/49 sucursal
Calalinas, a los efectos de completar los fondos exigibles por este concapto.

En ese sentido, con fecha 7 de octubre ge 2016 Argeniren S.A. procedia a depositar en |a aludida
cuenta especifica para confingencias judiciales |la suma pendienie de 3 24 844 887, Al 31 de
diclambra da 2017, SOF no habia percibido de parte de Comadores Fermoviarios SA la suma
pendiente de § 5.206.949

Asimismo, sa ha solictado el depdsito, en la cuenia del Banco de la MNacion Argentina N°
B0800184/89 Sucursal Calalinas, de les sumas de § 1,883,080 v 3 7.721 211 comespondienies
al producido de Ingresas por depdsitos en plazos fijos realizados por Coredores Femovianos S A,
y Argentren 5 A, respectivamente.

Por ofra parte, con fecha 20 de diciembre 20168, B0OF solicitd a |as ex operadoras al dapdsita da
los fondes reamanentes gue poseyeran en sus cuentas bancarias v |3 abstencién de realizar
gasics con los mismaos, Esie pedido fue reiterado por carta documento, enviada el 13 de febrero
de 2017

Como resultado de estas intimaciones Argentren S A procedit a8 efectuar des transferancias de
fondas, una vinculada con los saldas remanentes corespondiantas a (a linka Roca por un monto
de 5 24 188 318, con fecha 14 de julio de 2017, y ia ofra relacionada a sfqndmre ;
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FERROCARRILES ARGENTINOS 5.E.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
COMPARATIVO COM EL EJERCICIO ANTERIOR
{Expresado en pesos — Nofa 2.2)

correspondienies a la operacion de la Linga Beigrano Sur, por un monto de § 26.743.235, con
fecha 24 de julio de 2017

¢) Pedido de respuesta a [as chservaciones trasladadas por SOF a Comedores Ferroviarios S.A. vy
Argentren 3.4, en base a la revisién de las rendicicnes de cuentas efectuada por la Facultad de
Ciencias Econdmicas de la Universidad da Buanos Alres [LIBA)
D acuerdo al artlculo 22 del Acuerdo de Operacion, las rendiciones de cuentas de los ingresos
que percibieron Corredores Ferroviarios S.A. y Argentren 5 A y de los egresos efectuados para
la operacién del senviclo de fransporte ferrowvianio se deblan reslizar de conformidad al
Procedimianto previsto en el Anexo | de los Acusrdos de Operacidn.

Asimismo, para levar adelante dicho procedimienic de aprobacion operativa de las rendicicnes,
S0F celsbrd un convenio de Asistencia v Asesoramiento Técnico con la Facultad de Clancias
Econdmicas de |a Universidad de Buenos Aires, con el objeto de asistir técnicamente a SOF en
el proceso de confrol edministralivo de las rendiciones mensuales de ingresos y egresos de cade
una de las lineas

Respecto 8l perodo comprendido entre la rescisicn de los Acuerdos (merzo 2015) hasta
diciembre 2018, SOF suscrbid un nuevo convenio con la UBA, para la as=tencla en la auditoria
de asias rendiciones mensuales.

En bos Informes especiales amitidos coma parts del proceso mencionado, [a UBA formuld clertas
observaciones que fueron trasladadas a Comedores Fermovianics 5.4 y Argeniren S.A a los fines
de gue pudieran efectuar las aclaraciones que consideraran necesarias asi como apeorar la
documentacidn adicional que corespondiara.

Durante los meses de agosto a noviembre de 2015, SOF presentd a Corredores Farroviarios S A
y a Argentren S.A las obsarvacionas comespondientes a [as rendiciones del perfodo marzo-
octubre de 2014, El 30 de diciembre de 2016 se les reiterd |z solicitud de informacién vy
documentaciin pendiente en relacién & las observaciones realizadas por la UBA, habiendo
respondido Corredores Fefroviarios 5 A, enviando documentacian, mientras qua Arganiran 5.4
argumanta que la documentaciin requerida se encuentra en |as oficinas de Constitucsin de SOF

A la fecha gueda pendiante i3 entrega parcial de documantacion del periodo febrero 2014 a
febrarc 2016 de ambas ex oparadoras, asl como también ia presentacidn por parie de Argentren
5 A de la documentacion solicitada con fecha 30 de enero de 2017 para la awditoria de la UBA
en relacion al pericdo marao a diciembre 2015, siendo que Comedores Fermoviarios 5.A envid
dicha documentacidn gue se encuenira bajo analisis por la mencionada institucion

d) Multas impuestas por la Comisidn Nacional de Regulacién de Transporte (CNRT) a Argentren
5 A. y Carredores Farroviarios 5 A

Con fecha 18 de noviembre de 2018 |z CHNRT mediante nota N* 170716 ramitic a SOF un listado
donde puntualiza los axpadiantes adminigtrativos que s& iniciaron en el marco del Il del
Acuerdo de Operacidn, 3 través del cual se establecid el Régimen da{én P

computo y aplicaciin par incumplimientos del sefvicio. En respuesta, SOF sollcta. qu
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FERROCARRILES ARGENTINOS S.E.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Expresado en pesos — Nota 2.2)

Comisidn Nacional informe si las multas impuestas a Argentren S A y Corredores Fermoviarics
5 A sa hallan &n condiciones de ser detraidas a los mencionades ex operadores.

En este sentido, la CNRT mediante nota CNRT N*255/17 remite 8 30OF copia de los informes
eiaborados por las Gerencias de Coniral de Gestion Ferroviaria y Control Técnico Ferroviario
(SGCM N°3B5/17 del 16 de febrero de 2017 y GCTF N°521/17 de 21 de febrero de 2017} donde
s@ informa que las penalidades exigibles a ta facha y ias cuales pueden procederse @ su reclamo

son las sigulentes:

Argentren S.A. — sGenencia de Confrol de Gestidn Ferroviaria
Argentran 5 A - s/Gerencia de Control Técnico Ferroviaro

Comedores Ferrowviarios 5.4 - s/Gerencia de Central Técnica Farroviafio

14. PERSONAL 30F y BCyL

a) Personal propio

3857 670
580 000
$35 800

Las socledades rigen las relacicnes con su personal por la Ley de Contrato de Trabajo N° 20 744
(T.0. 1876) y sus modificatorias, y los Convenios Colectivos de Trabajo que hubieren sido
celebrados o se celebren en el futuro con las asociaciones gramiales representativas de su

perzonal

En el ejercicio econdmico finalizado el 31 de diclembre de 2017 y 2016, |a dotacion del personal
proplo de |as sociedades era el siguiente:

Nomina Costo labaral § 1)
2017 2016 2017 2018
BCyL 172 151 1594 638 130 128. 726650
SOF 2007 1.811 1.930,4808 227 1.385.568.773
Totales 2.179 1.962 ZA2512T.35T  1.514.2965.423

(1} incluye Sueidos. jormales, cangas sociaias y ofros gestos en personal,

b) Personal perteneciente a la Administradora de Recurses Humanos Ferroviarios
S.A.P.E.M. ("ARHF") y a Belgrano Cargas S.A. (BCSA)

A través de la Resolucion del entonces Ministero del Interior y Transporte N°® 533/13, se instruye
la modificacion del objeto social mediante |a elaboracién, publicacian e inacripcion de un nuavo
Estaluto de la empresa Ferrocarnl General Belgrano 5.A. & incluyendo el cambic de designacién
social por Administradora de Recurscs Humanos Ferroviarios SAPEM.

Coma eonsecuancia da dicha resolucion, la ARHF cumple con |as funciones gue oporfiunamente

les fueran otorgadas a la emprasa Ferrocaril General Belgrano 5 A
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FERROCARRILES ARGENTINOS S.E.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(Expresado en pescs = Nota 2.2)

La sociedad Ferrocarril General Belgrano 5.A., una vaz conclulda la liquidacian de la antigua
empresa Femocarriles Argentines SE. (Lo Resolucidin ME N® 212/00), fue absorbiendo
gradualmente al personal ferroviano perteneciente a las diversas lineas de transporte farroviario
de cargas y de pasajeros, como as| también ia totahidad de los activos v pasivos gue guedaron
an pader dal Estada Macional producto de dicha liguidacidn

Es por allo, que a ARHF mantizne actuaimeante an su nomina de empleados, personal de cads
una de fas |ineas de transpore farroviario de cargas y de pasajeros cuya operacion e fue
asignada a SOF y BCyL respectvamente. Asimismo, Beigrano Cargas S A posas an su ndmina
de empleados persaonal que se encuentra afectado a la explotacion de los senvicios prastados por
BCyL, an la linea ferroviaria General Belgrano

Por tanto. al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, el parsonal parsnecienta a la ARHF y a BCSA
que s encuenira frabajando directamente en servicios ferroviarios asignados y administrados
par S0OF v BCyL v el costo leboral fotal abanado por la ARHF y BCSA es &l siguiente:

Mamina Costo laboral §
2017 2016 2017 2016
BCyL 4 280 4325 3194081401 2585622110
SOF 20,369 21193 14422 856616 12073444 416
Totales 24.649 25518 17.617.838.017  14.640.066.526

15. FUSION DE SOF CON LA ADMINISTRADORA DE RECURS0S FERROVIARIOS (ARHF)

A travies del decreto N° 428/2015 publicado an Bolatin Oficial el 20 de marzo de 2015, se dispuso |8
fusiin de ia Adminkstradora de Recursos Humanos Farmovianos 5 A P EM. ("ARHF") con 50F, an los
t&rminos previsios en el arliculo B2 de |a Ley de Sociedades Comerciales N® 19550 (to. 1584) v sus
modificalorias, debiendo los mepresentantes de embas sociedades cumplimentar o3 requisitos
establecidos en el articulo 83 de dicha lay e Incluir en &l compromiso previo de fusidn que la ARHF
maniendra su administracién y representaclidn hasta la inscripcldn registral definitiva.

En pos de dar cumpimiento con o dispuesio en el precitedo Decreto N° 42872015, SOF y ARHF
suscribieron un Acuerdo de Administracitn del Personal de Servicios Fermoviarios Urbanos de Pasajeros
para las lineas General Roca, Belgrano Sur, General 3an Martin, General Mitre, ex-Tren de la Costa,
ex-Farrocantral, Provincla de Entre Rios y Ramal Bragado, cuyo objeto consistid en que ambas paries
tomen los recaudos necesarios que permitan el ejercicio de sus funciones y aseguren la prestacion de
los sarvicios ferroviarios a cargo da SOF, asl como al resguarda de los derechos de los frabajadores
ferroviarios de ARHF involucrados en tales prestaciones

El refendao Decreto N® 428/2015 surge como parie de las politicas piblicas vinculadas al reordenamiento
de la aclividad ferroviaria y considerando al Estedo Macional en cabeza de la S0F, como (nico
empleador del personal Involucrada en los servicios fermaviaros da pasageros
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FERROCARRILES ARGENTINOS S.E.
HOTAS & LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(Expresado en pesos — Nota 2.2)

El 7 da octubre de 2015 =& firmé entre ambas empresas, ARFH y SOF, un Convenlo de Cooperacion y
Asictencia Tecnlca que coadyuve al cumplimiento de lo dispuesio en el Decreio N® 4282015
garantzando un marce adecuado para la consecuciin de los objetivos v finalidad de dicha norma.

En este sentido, hasta &l mes de enero da 2018 no fus posible concretar |a fusidn dispuesta por la norma
antes mencionada en funciddn de inconvenigntes administrativos de la Adminisiradora de Recursos
Humanos Femoviarios S A P E M. que impidieron cumplir las exigencias previstas en & Ariiculo 83 de la
Ley de General de Sociedades

Can fecha 10 de enerc de 2018 &l Poder Ejecutivo de la Nacién publict en Boletin Oficial el decreto
28/2018, donde se resuslve derogar &l articula 1° del decrato 428 de lacha 17 de marzo de 2015, dejando
sin efecto fa fusidn de las empresas ARHF vy SOF

Asimismoa, el citado Decreto instruye gl Ministerio de Transporte, en su calidad de accionista de ARHF a
adoptar las acciones necesarias para la convocatoria de una Asamblea General Ordinaria y
Extraordinaria de acuerdo a las instrucciones que a dichos fines se especifique

En esta linea, a solicitud del Ministerio de Transporie, ARHF convoct Directario y Asambéea con fechas
18 de febrero y 27 de febrero respectivamente. En dicha Azamblea, se autorizd al Directorio de ARHF &
llevar a cabo las acciones necesarias para dar cumplimiento a lo previsto en el considerando 11, entre
piros, del Decreto N* 2872018 gue sefialz: "Que la administracién de los recursos humanos s& erige
comao pladra fundameantal para la operacidn de los servicios de transporte ferroviario, tanto de pasajeros
como de cargas y resulta necesano que esbos se encuentran an la drbita de cada empresa en la gue se
desempefian ya que las politicas a implementar por las mismas estan vinculadas con los nuevos desafios
que estas emprendan.”

SOF fue notificada de tal decisian medants Mota Directono N 19 de fecha 27 de fabrerc de 2018, en
funcién de o cual procedid a llevar adelanie los actos scciefarios cormespondientes.

En tal zentido, SOF celebrd Azsamblea Extraordinara con facha 13 da marzo da 2018, mediante |a cual
se autorzd al Direclorio y demas dreas competentes a arbifrar los medios Necesanas para procadar en
los lerminos del Decreto sefialado,

16. CONTINGENCIAS DEL PATRIMONIO FERROVIARIO

El articulo 4* del Acta de Transferencia de Derechas Contractuales y Credificios celebrada entre ONABE
v ADIF el 18 de febrero de 2008 dispone que los pasivos que 58 hubleran generado con anterordad al
d0 de enero de 2009, v gue no fueran cuanfificados, al momento de la transferencia, deben ser
informados al Ministerio de Transporte a efectos que ésie autorice que se procada a su deduccion del
aparte de capital realizado o &l criterio gue al Ministerio determine, en su caracter de representante del
accionista, Cabe tener en cuenta que dicha determinacion corresponde en la actualldad al Ministerio de
Transporta de conformidad a los Decrelos N® 1372015 y 872018,

Al 31 de diciembre de 2017 ADIF no conoce existencias de pasivos gue revistan fas caracieristicas
mancionadas en al pArrafo antarior ¥ que afecten a los mismos.
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FERROCARRILES ARGENTINOS S.E.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(Expresado en pesos — Nota 2.2)

17. TRANSFERENCIAS DEL ESTADO NACIONAL

A partir dal ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 los fondos transferidos dasde el Estado
Macional a BCyL, ADIF vy SOF se axponen an & Fainmonio Neto como “Transferencias de fondos del
Estado Nacional". Este tratamiento se apica a iodas |as parlidas que transfiera & Estado Wacional,
independientemente de su destino (“Transferencias para gastos comienies” o "Transferencias para
gastos de capital®), en el entendimiento de que se trata de operaciones con los propietanos del ente o
eguivalentes, de acuerdo con lo establecido por la Resclucién Técnica N® 16 de la FACPCE, "Mamco
Concepiual de las Normas Coniables Profesionales”.

18. TRATAMIENTO DE SOF SOBRE APORTE NO CAPITALIZADO

Con fecha 23 de junio de 2017, Ia Asamblea Exiracrdinaria de Accionisias de SOF decidié desafectar
contablemente de su patrimonko apories de capilal por § 36 175.850, debido a gue el tramite de
Inscripcidn de los mismos no ha prosparado administrativaments ante la Inspaccitn Genaral de Justicia

Loz aportes mencionados fueron realizados el 23 de enero de 2012 por la Secretaria de Transporie de
la Naciin, dependiente del entonces Ministeric de Planificacian Federal, Inversidn Poblica y Senvicios, y
estan compuesios por dos (2) Locomoloras Serie 318 ¥ dieciocho (18) coches de pasajeros Talgo IV

18. RESTRICCIONES A LA DISTRIEUCION DE UTILIDADES

Por aphcacin dal ariculo N* 70 de la Ley General de Socadades N® 18.550, se debe transferir a la
Reserva Legal el 5% de las utlidades llquidas y realizadas obtenidas por &l desamolio de la actividad,
hasts sicanzar 8l 20% dei capital socisl

FASE, ADIF, BCyL y 30F regisiran pérdidas por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017
20. HECHOS POSTERIORES
20.a Retiro de ADIF del Consorcio de Cooperacion ADIF — Vossloh Cogifer Argentina 5.A,:

Mediante Reunidn N" 151 de fecha 26 de junic da 2017 &l Directorio de ADIF decidid aprobar su retiro
del Consorcio ¥ continuar 1as acciones tendientes a su disolucidn y liguidacién

Por Nota N° 880 del 27 de junio delf 2017 se comunich a Vosskoh Cogifer Argentina 5 A, (Vosskoh) gue
ADIF resalvit su retiro ded Conscefcio constituido en los tarminos del contrato celebrado entre las partes
en fecha 8 de junio de 2012,

Atento ello, mediante Reunién N® 158 de fecha 15 de noviembre de 2017 el Directorio de ADIF aprobd
la Carta Oferia de Vossloh presentada el 13 de nowviembre de 2017 por la cual, entre oltras cuestionas,
se previeron: (i) Téminos ¥ Condiciones del Acuerdo Marco para la Disclucdn dael Cansorclo; (i) la
Concasidn de Uso onarosa de las naves 1, 2, 3, 4, espacio de oficinas y estacionamienta del Taller
Regional La Plata & favor de Vossloh, (#) Acuerdos Complementarios referidos &. (a) la disclucsdn y
cancelacidn registral del Consorcio, (b) la transferencia del perscnal de ADIF al Consorcio a

favor de Vossloh y (c) e fraspaso de todos los derechos, acciones, obligaciones y respon an
Formac § efdne e s cdacdfrasasn con masatrs Fm-l-dmﬁ-.m-l“ =n o \
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FERROCARRILES ARGENTINOS S.E.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO

ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(Exprasado en pasos — Nota 2.2)

cabera dal Consorcic a favor de Vassloh, v, (iv) 8l pago de la suma de USD 1.350.000 por paria de
Vassioh a ADIF por la casidn a Vossloh de todos los derechos v obligacionas que caorrespondan a ADIF
en &l Consorcio v [a suscripcidn simultanea de los Acuardos Complamentarios.

En tal

canfexto, en fecha 25 de enero de 2018 se celebraron los acuerdos previsios en la Carta Oferta

presantada par Vossioh, a saber;

&) Acoerdo Complementario de Disclucion y Liguikdacion del Consorcio por & cual, antra otras

b}

¢}

cuestones, Vossloh prestt conformidad al retiro de ADIF del Consaorcio en los términos de |a
Clausula 10.1.3 del Contrato de Consofcio de fecha 8 de junio de 2012, las partes resolvieron
de comin acuerdo disolver y liquidar el Consorcio ¥y ADIF cedid & favar de Vassloh la totalidad
oe los derechos v obligaciones de ADIF en el Consorcio;

Acuerde Complementario de Transferencia de Persenal por el cual, enfre ofras cuestiones, [as
partes acordaron que Vossloh procederia a la absorcidn del personal de ADIF afectadc a la
actividad del Taller,

Concesidn de uso de pare del Taller Regional La Plata 2 favor de Vossioh por el plazo de diez
afios, estableciéndose un canon mansual de USD 25 534 mas VA

En conclusidn, s& resumen oz aspectos principales derivados de la disolucidn del Consarcio de
Cooperacion;

ADIF frasladd |a tolalidad del riesgo empresarnio a su coniraparte, sin que ello en modo alguno
pueda entenderse como confrario a la politica ded Estado Nacional de reconstruir el sistema
ferroviario a través de actividades como la del talier,

pronta implemeantacion del retiro de ADIF del Consorcio sin necesidad de que transcurra el plaza
de un afo previsto en la Clausula 10.1.3 y concordanies del Contrato de Consorcic a modo de
preaviso,

sa evitd dispendio administrativo, costos, honoranas v olros gasios, coma asi también la dificil e
incsarta tarea de inmediata realizacion de los actives ante un mercada resinngido que pusda
demandar tales bienes a fin de recuperar kos aportes;

.  secancelaron pasivos del Consorcio a favor de ADIF y Vossloh asumid integramante [os pasivos
remanentes;
¥ se eliminaron costos operatives a cargo de ADIF, efeciivizando Ia fransferencia del personal de
ADIF afectado a la actividad del Taller a favar de Vossioh a partr del 1 de febrera de 2018;
vi. continten las aclividedes de produccidn de ADVs (aparaics de vias) en la Argentina per pare
de compafiias zles comao VYossioh,
Wil se mantiene |a fuenie de frabajo calificada para una actividad ferroviana;
Wi,  an contfaprestacidn par la casitn de lodos los derechos v obligaciones del Consarcio a \ossbah,
ADIF recibid la suma de WSS 1.350.000;
i se percibira un canon porla Concesidn de Liso del Taller por ef plazo de 10 afios parla suma de
LSS 306 408 anualas.
¥  en fecha 1 de febrero de 2018 se hizo entrega a Vossioh del Taller nl,:"eﬁd'e'lmﬁmuesiﬁn de
Usa, "
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FERROCARRILES ARGENTINOS S.E.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTAELES CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(Expresado en pesos — Nota 2.2}

En atencidn a o mencionado precedentemente, @ ADIF procedid a exponer su paricipacion an al
Consorcio, en e ejercicio finalizedo e 31 de diciembre de 2017, an el rubro "Qiros activos”™ de estos
estados contables consolidades bajo los lineamientos de ia Mota 2.3.h) mientras qgue para el gjercicio
finalizado &l 31 di diciembre de 2016 s& axpuso bajo los liIneamientos de la Mota 2.3.e) de los preseniss
estados conisbles consofidados. Adicionalmente se incorpord en los Anexos | y Il de los presenies
estados contables |a columna "Desconsoiidacion Consorcio (Nola 20.a)" para refigjar el fraslado de
saldos al inicio del ejercicio relacionados con el Consorcio desde fos rubros *Bienes de usa® v "Activos
intangibles” al rubro "Otros activos®,

El resultado de |a inversidn en el Consorcio ha sido expuesio en la lines del Estado consclidado de
resultados "Hesuliedos de inversiones en enfes relaconados®, realizandose las reclasificaciones
pertinentss en el ejercicio finalizado el 31 de diclembre de 2018 a los finas de mantener la
comparabilidad

20.b Transferancia de personal de Belgrano Cargas S.A. a BCyL:

Con fecha 17 de enero de 2018, se hizo efectiva la iransferencia del personal corespondients a la linea
farroviaria de carga General Belgrano de |a Sociedad Belgrano Cargas 5 A a la Sociedad Beigrano
Cargas v Logistica S A segun acta suscripta entre la Secretaria de Gestidn de Transporte, BCSA v
BCyL el 27 de noviembre de 2017,

Con motive de la ransferencia anteriormente mancionada, BCyL reconocid el 1" de enero de 2018 un
pasivo por 3 T5.377.BE5 en concepio de provisidn para vacaciones y un crédito por § 816.608 en
concepio de anticipos al personal.

Durante el gjefcicio 2017, BCSA offecid a un grupo elegible de empleados de B0 afics y mas, un
programa de retirs voluntario, cuya pasivo aciualizado al 1* de enera de 2018 ha sido estimado par al
Directorio y la Gerencla de BCyL en $30.922 747

20.c Ajuste por inflacion:

Tal como se menciona en la Nota 2.2, la BT N° 6, modificada por la RT N° 38 establece gue la aplicacidn
del gjuste por inflacién debe realizarse frenie 8 8 exislencia de un contexto de alta inflacidn, el cual se
caracteriza, antre ofras consideraciones, cuando exista una tasa de inflacidn acumulada en ires afios
que alcance o sobrepase e 100%, considerando para ello el Indice de Precios Internas al por Mayor
{IPIM) publicado par el Instituto Nacional de Estadistica y Cansos (INDEC)

A 30 de junio de 2018 |2 tasa de Infiacion acumulada en los ultimos Fes afios ya superaba al 100%,
medida de acuerdo con las diferentes combinaciones posibles de Indices disponibles a la fecha de
emisidn da los prasantes eslados contables.

Dicha situaciin plantearia la necesidad de reanudar la aplicaciin del guste por inflacidn de los estados
contables anuales o intermedios en Argentina para los ejercicios o periodas que finalicen a partir del 1°
da julio de 2018,
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FERROCARRILES ARGENTINOS S.E.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(Expresado an pasas — Nota 2.2)

Mo obstante, debe fenerse en consideracién gue, a fa fecha de emizidn de lcs presentes estados
conizbles, se encuentra vigente el Decrelo N° 6B4/03 del Poder Ejecutivo Naconal, que no parmite |2
presentacidn de estados contables reexpresados ante la Inspeccidn General de Justicia.
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FERROCARRILES ARGENTINOS S.E.
BIEMES DE USO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(Expresado en pesos — Mota 2. 2)
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FERROCARRILES ARGENTINOS S.E.

ACTIVOS INTANGIBLES CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(Expresado en pesos — Nola 2.2)

ANEXO Il
2017 2016
Ratifcs R __Valor de origen Amortizaciones — =
Alinielo dot DS0ONMOICRSIEN | e Total Allniclo del DOSCONSONABCION gy Alcierredel  Neto Neto
ejercicio {Nota 20.a) ejeroicio {Nota 20.a) njarcicio ejercicio resultants resuttante
Bofrware, licancias y patentes 10,308 6048 (12817 13,712 408 24 009 1497 B G20 878 (12 B17) 4 F48 305 12 B56 366 11.152 8311 1688, 730
Costos prooperativoe 365 061 {HER 081) = = AES D61
Contratos de asistencia bécnica  371.897 716 - 11345500 383344315 126818101 76.568.883 2035860684 170757351 245070815
Totales 2017 383.172.385 (877.878) 25.058.005 407 363.512  135.638.979 (12.817) BOS1T7.168 216.443.330 150.910.182
Talstve 010 271.657.887 111.5614.458  383.172.385 _ 88.277.083 - T7.261.896 1385.538.979 247.633.406
fi =
Firmadec & -] 1 oot resliAS Firmada o slscine da s deificacian oon

i e leche 16 de cchubee de 2018
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FERROCARRILES ARGENTINOS 5.E.
EVOLUCION DE LAS PREVISIONES CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
{Expresado en pesos - Nota 2.2)

ANMEXD I
207
Rubros Saldos al inlcie Aumentos - Saldos al clerre
R __ delgercicio _{recuperos) S del ejercicio
ACTIVD
Deducidas del activo corrisnts:
Fara deuganas de dudpaa cobrabildsd 22 &07F 108 11,747 B4B 1) 2 34 125 (58
Para lenta rofacitn da repuesias ¥
matariales 4B 12T ATT (98 TA1 B (7 - 181345734
Para anfcipos & provesdorss an
moneda nacona 14.500, 721 4847 281 H) 5 15 387 002
Para aaldo 8chico o8 VA 1872 185,144 TLE2E 487 (7 - Z.385 693 505
Fara aaldo & faver d= Ingrescs Brulos 13 BAE BiG - - 12 688.619
Deducidas del activo no cormiente:
Para deudores incohrabies 318401843 (B52.362) 1) - A7 6846
Dwl saids s favor del impasio o las
ganancias o BeE - TE2 856
Para #versiones 4001000 - A0 080
Fara oiros onéditos 121.B47. 673 (123.806] (1) . 121 T BT
Fara baras & gasafectar sDecraio
1TERR012 10 440 982 - - 18.448 082
Totales 2047 2.375.796.343 §J0.536.8T8 - 3.005.832.222
Totales 2016 1.711.918.733 664.621.270 (1. 243 660) 2 3T 208, 343
PASIO
Incluidas en el pasiva no corrientes:
Para juicics ¥ reclamcs {51 388,252 A8 BAE. 742 (4} (7BEIAZZ) (5 153,568 B72
Totales 2017 151,380,262 45.B68.742 (7.688.132) 183.568.872
Totales 2016 115.082.008 5. 818080 {10.378.843) 1!1.”!.&

{1} Incluye 5636 095 impulades o resullados financierss y par ienencia (nals 3 17} y 5.303 §31 imputados a oiros sprescs ded estado

de resukacos (nata 3 18],

12} Impulade 8 oirocs egresas del esiano o8 mesullsdes (noke 3.18)

{3} Imputado a cosio de los servicos prestados (Aneao V),

14} Inciuye 33883 867 imputados B obros gastos (Anexo V) y 18,604 B48 impuiados a atros egreses del estado oo msultados (noie

3.18).

{%) Usiizado para su fin especificg,
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FERROCARRILES ARGENTINOS S.E.
ACTIVOS ¥ PASIVOS CONSOLIDADOS EN MONEDA EXTRANJERA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(Expresado en pesos — Wota 2.2)

ANEXO IV
2T 016
Monts en moneda Monto en moneda
Rubros Clase y monto de la  Cambio -j:::l::' m*
moneda extranjers  vigents (1) L bo Nimdo
{en prsos) fen pesos)
ACTIVG
Caja vy bancos:
L".'-a}& 2471 UED 184 45 473 44 85T
Bans 175,133 USD 184 3 222 449 2 700 863
Ciiros créditos:
Anlicipos a proveadares TT 410 USD 18,4 1.424.338 3817273
- EUR 225 - 4093 821
Drversos 1340 USD 18.4 B24 500 485 410
Bignes de cambio:
Aniisipos & provesdons B3E 167 USD 184 17.262 270
33827 EUR 225 TEAE14 -
Totad ded active corrente #3335 644 10842123
Bignes de uso;
Anficipos & proveedores 308,980 WSD 18 4 & BHE 405
7E2.550 EUR 26 17.157 388 .
Total del sctive no cormante 22 842777 -
Total del sctiva A6.1TBAZY 10.842.123
PASIVO
i
Deudas comerciales
Fravesdanas T 912875 USD 188 145 5573 34 43 168.906
1535028 EUR 235 28033062 =
- JEY 0, 1848 - 45 668.116
Pravisidn para gastos 2043421 USD 189 38 620651 AT
Total del pasivo corrents T ART.OTT BH.BET.022
Ciras deudas.
Garanlias rechides 211307 LSD 189 3 953 BYS 3.281.105
Total del pasivo no corriants 3,953,505 3.281.105
Total dal paghva 229.180.772 82,148 127

{1} Tipo de cambeo compradontvendedor vipanka al 31 de dichambne de 2017 def Benco Macién Argentina. seg(n comesponda
USD; Détaras esipdpunicansas
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INFORMACION REQUERIDA POR EL ARTICULO 84, APARTADO |, INCISO b) DE LA LEY N*18.550
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

66,

FERROCARRILES ARGENTINOS S.E.

{Expresado en pesos — Nola 2.2)

CPCECABRM T 228 -F 231

ANEXD W
2017 206
Pubros Costo de los e ks
saricioS 4 o Py de Oibros gastos Total Total
preshucion comarcializac agministracidn
Femunaracionas ¥ chrgas saciales 1.681. 718812 B3 TEE 15T ERE 487 G40 2503 580 749 1.857.597 318
Honoranos y reribuciones par servicos 476120 987 . (BS 480 72.520.868 553 744,333 590 122 80§
Retrbuconss & direciores y sindicas - E2E4.038 E 254 (138 4 410 445
Mantenimento & edificios ¥ bisnas
musbies o4z - T.BIT BT 7838 BES B 1B 415
Mantenmisnte femoviaris y otres d431.915.09E6 266 188 2327 436 4% KA TaE 476 1B3. 867
Depreciacicres ¥ amarizacicoes 800 502.777 143,328 701 841 828 478 486 553,683
Viddicos y mowilidad 51.8FT. AT 177 828 B4.289.187 118,164 BB T A0 50
Pepelena y dliles 41,685.327 387 183 11,845 178 53 745 688 52 968 835
Zastos Barcaros 78 - 3§ 7HA 445 30.7E8.520 31.088.210
Gasios coversas oe perscnal e - 18.6B6 B33 B2E6 T40 19 GRG0 10872.122
Sapurdad & higeane B55 = 1,701 58 1.702.325 HE0 445
Servicos vafics T 437 ATe 852 BS. 182 .B7H 163.631 048 116 908 285
Alguiler 216,726 054 54 4B 12177 628 278 988 453 154.850.637
GIZBH:IDII-IIUHM_E IIJhI'iFiI'ItE! 571 E808aT 14 TAT §.163.228 - 578.086 662 517 512 877
Juisios ¥ conlingencias - - . 33,653 BO7 e -l 32 581.028
Spguros 1.552.750. 778 16530443 19 ETE.A09 1.581 167 030 1585 8B5.581
Suscnpcianas - - B3AT 403 GAT 403 205 BRZ
Irdemnizacicnes - - dd 153 EQE - 44 183 BO& 18.736. 881
Gasics ganeraies 2.248277 5427 14,187 408 15.441.108 23.547 622
Banaficios al pamanal B0.01E. 938 1,000 484 2.952 500 B3.870. 608 28 128 489
Impuestos, tasas y contrbuciones 17,128.262 53.075.519 BE1.835. 747 187 040 528 1440 8BS, 300
Flates proporncionados por lercefos 5,263,002 225 Eof) 5 Atk 5404 7 13.952.5328
Prajes - B s 20 - B E41 205 B 440 580
Serdicics manipuloo 08 cangas - 31.704.805 a 39,704 805 35 352 B54
Gasics de comunicaciones 34 307 BEA 161 754 B2 148 B30 B5.633.102 ET 413%.4890
Gasios de impinza 139 621 418 B3TAET 15,086 048 158 R4 E34 106,810,742
Manterimients y reparacion
Infraesbnaciura A54.040514 27T 124 B2E. 533 ] SB5 146 BTR 184 173 327
Mantenimienic y raparacién mabarial
rodants 165, B5E 700 158 B5E 700 182 T3 368
Enargla y traccdn 298 823.808 258 521 804 718 TH4 571
Pravisidn anlicpos 8 provesdanss
moheda nacanal 4 84T 281 = . 5 4 B47.2B1
Feevamiegnino de benes T4 1 273478 1.801.385 I0TESTE =
Gaglos da rapresanlssdn &
In=iBucichnles 4 208 454 1 ETT el 1492040 - 7298 254 1. 8Ta.010
Tatal 2017 B BT4 302018 205581848 1. BABB1H E12 36.552.03F 8 A83.597 508
Tatal 2018 5.420.957.045 185,454 456 1492061534 35837 6543 7934 110682
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los Sefiores Accionistas y Directores de
FERROCARRILES ARGENTINOS 5.E.

Av. Dr. Ramos Mejia 1302

Cadigo Postal 1104 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
CUIT 30-71525570-3

En nuestro caracter de miembros de la Comisibn Fiscalizadora de Femocamiles Argentinos
S E., de acuerdo a lo dispuesto por el Inciso 5° del Articule 254 de la Ley 18.550, hemaos
examinado los documentos detallados en el siguiente Apartado |

I. IDENTIFICACION DE LOS DOCUMENTOS EXAMINADOS
Hemos examinado los sigulentes Estados Contables:
| ) Estados Individuales

a} Estado de Situacion Patimonial al 31 de diciembre de 20177,

b) Estado de Resultados correspondiente al ejercicio economico finalizado el 31 de
diciembre de 2017,

c) Estado de Evolucion del Patrimonio Neto correspandiente al ejercicio economico
finalizado el 31 de diciembre de 2017,

d} Estado de Flujo de Efectivo correspondiente al ejercicio econdmico finalizado el 31
de diciembre de 2017

@) Notas 1a 18 y Anexos | a lll

Il) Estados Consolidados

a) Estado Consolidado de Situacidn Patrimonial al 31 de Diciembre de 2017.

b) Estado Consclidado de Resultados comespondiente al ejercicio econdmico
finalizado el 31 de diciembre de 2017.

c) Estado Consolidado de Flujo de Efectivo corespondiente al ejercicio economico
finalizado el 31 de diciembre de 2017,

d) Notas1a20yAnexosiaV

&) Memoria del Directorio por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017,

Asimismo, se exponen las cifras y otra informacidn correspondientes al ejercicio econdmico

finalizado & 31 de diciembre de 2016 como pare integranta de los Estados Contables

identificados precedentements, a los efecios comparatives con el ejercicio’ econémico
.-45' - finalizado &l 31 de diciembre de 2017.
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Il. RESPONSABILIDAD DEL DIRECTORIO Y DE LA SOCIEDAD

Los documentos citados son responsabilidad del Directorio de ia Sociedad. Nuestra tarea
consiste en informar sobre dichos documentos, basados en el trabajo que se manciona an al
Apartado 1l

. ALCANCE DEL EXAMEN

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con |as nomag de sindicatura. Dichas normas
requieren gue la revision de los documentos detallados en el Apartado | se efectue de acuerdo
con las normas de auditoria vigentes para la revision de estados contables correspondientes
a periodos anuales, e incluya la verificacion de la congruencia de los documentos revisados
con la informacion sobre las decisiones societarias expuestas en actas y la adecuacion de
dichas decisiones a la ley y a los estalutos, en lo relativo a sus aspectos formales y
documentales.

Para realizar nuesira tarea profesional sobre los citados documentos, hemos revisado el
trabajo efectuado por los Auditores Independiantes quianes amitisron su informa con facha
16 de octubre de 2018, de acuerdo con normas de auditoria vigentes.

Nusestra revision incluyd la werificacion de la planificacion del irabajo, de la naturaleza, alcance
y oportunidad de los procedimientos aplicados y de los resultados de |a auditoria efectuada
por el Auditor Externo. Una auditoria consiste principaimente en aplicar procedimientos
anallticos a la informacion contable v en efectuar indagaciones a los responsables de las
cuestiones contables y financieras, Dado que no es responsabilidad de la Sindicatura efectuar
un control de gestion, la revision no se extendio a los criterios y decisiones empresanas de
las diversas areas de la Socledad, cuestiones que son de responsabllidad exclusiva del
Direcitono

Asimismo, en relacion con la Memoria del Direcloric comespondiente al ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2017, hemos varificado que contiena la informacidn requerida por el art.
66 de la Ley General de Sociedades ¥y normas de la 1GJ, v en lo gue ez materia de nuestra
competencia, gue sus datos numericos concuerdan con los registros contables de la Sociedad
y olra documentacion pertinenta,

IV. FUNDAMENTO DE LA OPINION CON SALVEDADES
Las Comisicnes Fiscalzadoras actuantes en las empresas subsidiarias, a través de sus
raspactivos informes sobre los astados contables al 31 de diciembre da 2017, han expresado

gua;

1) En la empresa subsidiaria Operadora Femoviaria S.E
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Los Auditores externos no han podido obtener elementos de juicio suficientes y adecuados
scbre los importes incluidos en el saldo a favor con Comedores Ferroviarios S.A y Argentran
S.A por $262.245 195 y $313.177.748 al 31 de diciembre de 2017 y 2016, respeclivamenta,
en razon de no haberse conclukdo ef analisis de las rendiciones de los gastos efectuados por
los ctados operadores, situacion a la que se alude en la Nota 14 de los Estados Contables da
la Operadora Fermoviaria S E. al 31 de diciembre de 2017. Esta situacion constituye una
limitacién al alcance de la Auditoria

2) En la empresa subsidiaria Administracién de Infraestructuras Ferroviarias S.E.

a) Obras sobre vias: El anexo 11| "Bienes da Usc” de los Estados Contables de Administracion
de Infraestructuras Ferroviarias 5.E_ al 31 de diciembre de 2017, contiene Obras en Ejecucion
por un total de 313, 745.485.217

Los trabajos sobre vias ferroviarias se realizan, sin interrupcion del servicio, en las ventanas
temporales programadas en funcién del paso del tren, salvaguardando la continuidad del
trafico, de manera tal que la regla es la operacidn en forma permanente

E! operador habilita la ventana de trabajo una vez gue se& ha cumplide con la pricridad de
trafico y la cierra a |a hora programada para el paso de |as formaciones

Toda vez que durante la ejecucidn de los trabajos de Mejoramiento o Renovacidn, el uso de
las vias y su disponibilidad no se vio interrumpida, se entiende que la amortizacion de dichas
cbras debe operarse desde al momento de su uso, tomando como base la cerificacion de los
coniratistas.

El criteric de iniclar la amortizacion de |as obras sobre via una vez obtenido el final de cbra,
no refleja la realidad econdmica de la disponibilidad v uso de las vias. Las mediciones deben
guardar una correspondencia razonable con los fendmenos gue se pretenden describir, por lo
cual no deben estar afectados por errores u omisiones importantes.

A los fines del recaiculo de las amortizaciones omitidas en ejercicios anteriores, hemos
tomado e! criterio de vida Ufil que utiliza la compafiia, de considerar la misma en 50 afios.
Como consecuencia de o expresado anteriormente @l total acumulado hasta el ejercicio
anterior asclende a $228 557 631

Las Amortizaciones Omitidas de las obras construidas por ADIF S8.E durante &l presenta
ejarcicio alcanzan a la suma de $158 686 485 teniendo un total acumulado de $385.244 116,
afectando el resultado del ejercicio y la exposicidn de estos activos en al Estado Patrimonial,

by Obras Financiadas por el | Convenio con CHINA MAGINERING ENGINEERING
CORPORATION (CMEC)

La Mota 4.3 — Otros Créditos de los Estados Contables de Administracion de Infraestructuras
Ferroviarias 5.E. al 31 de diciembre de 2017 axhiba el siguiente saldo en su integracion:
Creditos Ministeno de Transporte $235.458.570, Esta partida tiene una llamada aclaratoria (1)
“Proyecto de Rehabilitacion Belgrano Cargas®, es un saldc compensado entre cbras
gjecutadas por $2 826.326.328 y aportes del Estado proveniente del crédito CMEC por
52.580.8687.752

Se trata de la operatoria financiada por un préstamo de la empresa CMEC al Estado Nacional
a través del Ministerio de Transporie. Por esta operatoria CMEC debe entregar materiales y
apories de dinero para financiar las obras de Renovacién de la traza del Ferrocarril Belgrano
Cargas

ADIF 5.E ha gjecutado las cbras sobre la traza, estas son inmuebles por accesion ya que
relinen las condiciones descriptas en los arts. 226, 1945 y 1962 del Cadigo Civil y Comercial,
por lo que, a nuesiro criterio, deberan registrarse en ef rubro Bienes de Uso, con
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contrapartida en una deuda a favor del Estado Macional, hasta que este disponga sobra al
tratamiento de la misma

El Anexo |l de Bienes de Uso de los Estados Contables de Administracidn de Infraestructuras
Femroviaras 5.E. al 31 de diciembre de 2017, expone [a cuenta “Rieles y Durmientas obras de
renovacion de vias® por $1.855450658, los cuales no han sido imputados a las obras
carrespondientes y seguidamente se expone una cuenta de "Gastos Activables Proyecto de
Renovacion, Belgrano Cargas” por $801.026 696 que no guedan relacionados con obra
propia alguna, ¥y no son amortizados.

Atento a la utilizacion econémica de la traza debe procederse a la amortizacion de las obras
y @ incorporar a las mismas los gastos de importacion, acopio y logistica de los materiales
importados bajo el mismo convenio y destinados a la renovacion del trazado del Fermocarml
Baelgrano.

3) En la empresa subsidiana Belgrano Cargas v Logistica S A,

En el caso de los bienes de camblo -propiedad de terceros- provenientes de América Latina
Logistica Central 5 A. ("ALLC") y América Latina Logistica Mesopotamica S.A. ("ALLM"), gue
a la fecha de constitucién de Beigrano Cargas y Logistica S A quedaron en su poder, los
Auditores Externos no han podido formarse una opinidn sobre la razonabilidad de las
cantidades fisicas de dichos bienes a esa fecha, como consecuancia de: (i) la Sociedad no
afectud un recuanto fisico de ase inventaric de Inicio ni a |a fecha de su constitucion ni a una
facha cercana; (if) haber sido designados auditores da la Sociadad muy posteriormente a la
fecha de su constitucian; y (i) no haber podido satisfacerse mediante otros procedimiantos
alternativos de audioria sobre la razonabilidad de dichas cantidades.

Tal limitacién impide comprobar si podrian requerirse ajustes en |la determinacion de la
provisién para repasicion de blenes de camblo -propiedad de terceros- provenientes de
América Latina Logistica Central 5.4 ("ALLC") y Amérca Latina Logistica Mesopotamica
SA.[CALLMT) al 31 de diciembre de 2017 que, fal como se indica en la Nofa 10 de los Estados
Contables de Administracion de Infraestructuras Ferroviarias 5.E. al 31 de diciembre de 2017,
se axpona en &l rubro “Otras deudas” del pasive cormiente con un saldo de $44 044 800

V. OPINION CON SALVEDADES

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos gue podrian derivarse de las limitaciones
y cuestiones descriptas en el parrafo precedente, los estados contables mencionados en el
capiulo | de este informe presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, |a
situacion patrimonial de Ferrocarriles Argentinos S.E al 31 de diciembre de 2017, asi como
sus resulfados, la evolucion de su patrimonio neto y el flujo de su efectivo correspondientes al
gjercicio econdmico finalizado en esa fecha, de conformidad con las Mormas Contables
Prafesionalas Argantinas.

Asimismo informamos gue no tenemos cbservaciones gue formular, en matera de nuestra

competencia, en relacion a la Memoria del Directono por el ejercicio finalizado &l 31 de

diciembre de 2017, siendo las afirmaciones sobre hechos futuros responsabilidad exclusiva
;_a.ff-* ~ del Directorio.
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VI. PARRAFO DE ENFASIS

Sin modificar nuestra opinion sobre los documentos citados en el Apartado |, ponemas énfasis
en [as cuestiones que presentan las subsidiarias ¥ en que dicha opinién no se extiende a
hechos, actos, omisiones o circunstancias gue no resuften de conocimiento de los Sindicos,
gue no pudieran determinarse a partir del examen y de la informacién recibida por la Comision
Fiscalizadora en el ejercicio de sus funciones de control, asi como tampeoco se extiende a los
criterios amprasarios de administracidn, financiacién, comercializacién y explotacién que
rasultan de resona exclusivo del Directorio y de los Accionistas,

11 En la empresa subsidiaria Operadora Femoviaria S.E.

a) La informacitn contenida en la Nota 51 de los Estados Contables de la Operadora
Ferroviaria S.E. al 31 de diciembre de 2017, que expresa “Mediante la Resolucion del
entonces Ministerio del Interior y Transporte N® 878 del dia 15 de agosto de 2014, se asigno
a |la Sociedad la titularidad del material rodante de las lineas ferroviariags que actuaimenta
OpEera y cuya operacion asuma en un futuro. Asimismao, en dicha Resolucidn s atribuyd |a
responsabilidad de analizar el estado actual del material rodante asignado a las empresas
concesionarias Belgrano Norte y Urgquiza para proceder, de ser necesario, a la renovacion del
material rodante en conformidad con la normativa vigente.

La activacion contable de todo el materal rodante asignado mediante |la resclucion
mencionada en el parrafc anterior queda supeditada hasta tanto se formalice el fraspaso de
dichos bienas por parte del Estado Nacional®

Asimismo, en esa misma Nota la Sociedad manifiesta que una serie de materiales y repuestos
entregados a SOFSE por el Ministeric de Transporie s& exponen en los rubros bienes de
cambio y bienes de uso por un total de $1.338.240.308 y $120.311.563, respectivamente. Los
bienes que se exponen en el rubro bienes de cambio han sido valuados a su costo de
rapasicion al cierre del ejercicio, mientras que lcs que se exponen el rubro bienes de uso se
encuentran valuados a su costo de adguisicion de acuerdo con la documantacién de compra
suministrada por el Ministerio de Transporte, Ambos tipos de bienes han sido incorporados al
patnmonio de |a Socedad con contrapartida en un pasivo que se expone en el rubre *Deudas
por bienes cedidos por &l Ministerio de Transporte™ del Pasivo No Corriente, hasta que dicho
Ministerio decida el destino de estas acreencias.

Cabe agregar, asi como la Sociedad expresa en |a aludida Nota 5.1 de los Estados Contables
de la Operadora Ferroviaria S.E. al 31 de diciembre de 2017, gue en el caso del material para
la obra "Instalacién y Asistencia de Puesta en Servicio del Sistema de Detencién Automatica
de Trenes para la Linea Sarmiento” por un total de $85 471.120, el saldo en stock de dicho
material al 31 de diciembre de 2017 sa ha incorporado al saldo de prevision por obsolescencla
por un monto de 378.676.008.

b) Segin la informacitén contenida en las Motas 6.1 y 6.2 de los Estados Contables de |a
Dperadora Ferroviana 5. E. al 31 de diciembre de 2017, |la dotacidn del personal propio al 31
de diciembre de 2017 y 2016 era de 2007 y 1.811 agentes respectivamente, el costo laborar
total por este conceplo fue de $1.830489.227 y § 1.385588.773 para dichos ejercicios.
También prestaron seqvicios en |a emprasa en los afios 2017 y 2016, 20.368 y 21,193 agentes

- gue fueron zolventados por el Estado Macional a través de [a Administradora de Recursos
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Humanos Ferroviarios SAPEM por $14.422 856 616 y $12.073 444 416 en los ejercicios
mencionados, Estas cifras deben considerarse al analizar los resultados operativos de la
empresa y en el de Ferrocamies Argentinos S.E

¢) Tal como se describe en la Nota 8§ de los Estados Contables de la Operadora Femoviaria
SE al 31 de diciembre de 2017, las transferencias de fondos del Estado Nacional, se
exponan an &l Patimonio Neto, en el entendimiento por parte de la amprasa, de qua asta
tratamiento s& asimila a |o establecido por la Resolucidn Técnica N° 16 de la FACPCE, para
las operaciones con los propietanos o equivalentes. A nuestro entender, la norma se refiere
a los equivelentes a sccionistas en otros tipos sociales y en entes sin fines de lucro. La ley
N® 27.132 determind la transferencia del 100% de las acciones del Estado Nacional a
Ferrocarriles Argentinos S.E., siendo esta sociedad [a propietaria de Operadora Ferroviara
4o.E. Enfa LG.5, no existe una categoria de propietarios equivalentes al accionista, por ello
estas transferencias no constituyen aportes de capital.

d) La irformacion contenida en la Nota 19 de los Estados Contables de la Operadora
Ferroviara § E. al 31 da diciambre da 2017, en la cual la Sociedad expresa: °._.Con fecha 10
de enero de 2018 el Poder Ejecutiva de la Nacién publicd en Boletin Oficial el decreto
28/2018. donde se resuelve derogar &l articulo 1° dal decreto 428 de facha 17 da marzo de
2015, dejando sin efecto la fusion de las empresas Administradora de Recursos Humanos
Ferroviarios (ARHF) y SOFSE "

En esta linea, a solicitud del Ministario de Transporte, ARHF convoct Directorio y Asamblea
con fechas 19 de febrero y 27 de febrero de 2018, respectivamenta. En dicha Asamblea, se
autorizd al Directorio de ARHF a llevar a cabo las acciones necesarias para dar cumplimiento
a lo previsto en el Decreto N® 28/2018 gue sefiala: "Que |la administracion de los recursos
humanos se erge como piedra fundamental para la operacion de los servicios de transporte
farroviario, tanto de pasajeros como de cargas y resulta necesario que estos se encuentran
&n la drbita de cada empresa en |a que se desampefian ya que las politicas a implamentar
por las mismas estan vinculadas con los nuevos desafios gue estas emprendan,”

Como consecuencia de estas acciones, la Sociedad se encuentra en un proceso de traspaso
del persenal en nomina de ARHF gue achualmente presta servicio en SOFSE,

2) Enla empresa subsidiana Administracion de Infraestructuras Fermroviarias 5.E.

a) Tal como sa describe an la Nota 9 de los Estados Contables de Administracidn de
Infraestructuras Fermoviarias 5. E. al 31 de diciembre de 2017, las transferencias de fondos del
Estado Nacional, s& exponen en & Fatrimonio MNeto, en el entendimienta, por parte de la
empresa, de que este tratamiento se asimila a lo establecido por la Resolucion Técnica N*
16 de la FACPCE, para las operacionas con los propietarios o equivalentes.. La norma
considera equivalentas a quienas actian como propletarios en antes sin fines de lucro

Segun se expresa en la Nota 1.1 de los Estados Contables de Administracion de
infraestructuras Femovianas S.E. al 31 de diciembre de 2017, la Ley 27.132, determino la
iransferencia del 100% de |las acciones del Estado Nacional a Fermmocarriles Argentinos S.E,
siendo esta sociedad la propietana de ADIF S E En la LGS, no existe una categoria de
propietarios equivalentes al accionista, por ello estas transferancias no constituyen apories

1,:;_,.; de capital
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b) La incertidumbre relacionada con las confingencias del patrmonio ferroviario, tal como se
describen en la Nota 12 de los Estados Contables de Administracion de Infraestructuras
Ferroviarias S.E. al 31 de diciembre de 2017, en la cual la Sociedad expresa; "El articulo 4°
del Acta de Transferencia de Derechos Contractuales y Crediticics celebrada entre el
Organismo Nacional de Administracion de Bienes del Estade "ONABE" y la Sociedad el 18 de
febrero de 2008 dispone que los pasivos gue se hubleran generado con anteriondad al 30 de
enero de 2009, v que no fueran cuantificados, al momento de la transferencia, deben ser
informados al Ministerio de Transporte a efectos que éste autorice que se proceda a su
deduccién del aporte de capital realizado o el criterio que el Ministeno determine, en su
caracter de represantante del accionista. Cabe tener en cuenta que dicha determinacion
corresponde en la actualidad al Ministerio de Transporie de conformidad a los Decretos N°
13/2015 y N° B/2016."

A la fecha de emision de los presentes estados contables [a Sociedad no se conocen
existencias de pasives que revistan las caracteristicas mencionadas en el parrafo anterior y
gue afecten a los mismos "

¢) La informacion contenida en la Nota 11,1 de los Estados Contables de Administracién de
Infraestructuras Ferroviarias S.E. al 31 de diciembre de 2017, que trata scbre bienes
transferidos segun Acla del 18 de febrero de 2008 y desafectacion de inmuebles. En los dos
Ultimos pamafos de dicha Nota la Sociedad expresa que: "Los bienes inmuebles no
desafectados se exponen dentro del Active no corriente - Bienes de uso y su contrapartida en
@l Pasivo no comente - Otras deudas como “Inmuebles transferidos por |a ONABE" por |a
suma de $1.803458382 (Nota 49 de los Estados Contables de Administracion de
Infraestructuras Ferroviaras S.E. al 31 de diciembre de 2017). Oportunamente, se procedio a
disminuir el mismo importe de los Aportes de Capital en &l Pafrimonio Neto, en virtud que no
se cumplian las condiciones para cumplimentar los trémites de inscripcidn del aumento de
capital, de acuerdo con lo previsto en el Articulo 63 de la Resoclucién N* 7/2005 de la IGJ con
refacién a la valuacion, antigledad vy titularidad de los bisnes inmuebles.

Cabe mencionar que |a Agencia da Adminisiracién de Bienes del Estado "AABE", en su
caracter de Organo Rector en materia de gestién de bienes inmuebles, ha comunicado
reiteradamente a la Sociedad que los inmuebles afectados por el Decreto N® 1382 del 9 de
agosto de 2012 “permaneceran bajo la custodia de sus reparticiones de origen hasta tanto se
determine su reasignacidn o transferencia”

3) En la emprasa subsidiaria Belgrano Cargas y Logistica 5.A.

a) Clertas decisiones de autoridades gubemamentales han determinade la realizacion o el
inicio de operacionas, contrataciones y/o inversiones que involucran a la empresa; las cuales,
dadas sus caracteristicas y envergadura, requeriran financiacion del Presupuesto General de
la Nacién. Atento dichas circunstancias y dado su particular naturaleza, la ponderacion de las
mismas y sus ulterioras derivaciones exceden la competencia de este drganc de contral,

b) Los bienes muebles & inmuebles a que haca refarancia la Nota 2.4 1 de los Estados
~ Contables de Belgrano Cargas y Logistica S A al 31 de diciembre de 2017, son de propiedad
47" del Estado Nacional, no fuercn incorporados al activo de Belgrano Cargas y Logistica S.A.,
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porgue esta sociedad los ha recibido para su adminigiracidon y mantenimiento, a los fines de

la prestacién y explotacion comercial de los servicios ferrovianos constitutivos de su Objeto
social.

¢) Segln la Nota 2.4.3. de los Estados Contables de Belgrano Cargas y Logistica S.A_al 31 de
diciembra de 2017, la empresa fiene una dotacién total de 4.452 empleados de los cuales
172, comaspondean a @ némina propia, 1.103 al Belgrano Cargas S.A. y 3177 a la
Administradora de Recursos Humanos Ferroviarios 5 A C.P.E.M. Segun las liquidaciones de
haberes preparadas por la Direccion de Recursos Humanos y Comunicacion de la Sociedad,
para | personal directo, en los Ejercicios Econémicos finalizados el 31 de diciembre de 2017
y 2016, s erogaron $ 194,638 130 y $128.726,650, respectivamente; en tanto que la némina
de personal de Belgrano Cargas S.A y de la Administradora de Recursos Humanos
Ferroviarios 5. A.C.P.EM., que se desempefian an la sociedad representd, en conjunto, un
costo laboral para el ejercicio en curso de $3.1594.981.401 y de 32 566.622. 110, para 2016.
Eslos gastos fueron financiados por el Estado Nacional a ravés de dichas empreszas sin cargo
para BCyL. Las cifras mencionadas deben considerarse al analizar el resultado cperativo de
la empresa y en el de Ferrocarriles Argentinos S E

A partir del 01 de enerc de 2018, el personal de |a sociedad Belgrano Cargas S A. ha sido
traspasado a Belgrano Cargas y Logistica 5 A. dando cumplimiento al mandato del Decreto
N*® 5662013

d)Tal como se describe en |a Nota 4 de los Estados Contables de Belgrano Cargas y Logistica
S.A al 31 de diciembre de 2017, las transferencias de fondos del Estado Macional, se
exponan en el Patrimonio Nelo, an el entendimiento, por parte de la empresa, de que este
tratamiento se asimila a lo establecido por la Resolucion Técnica N® 16 de la FACPCE, para
las operaciones con los propietarios o equivalentes.

La norma considera equivalentes a quienas actlan como propletanos en entes sin fines de
lucro. En la LGS, no axiste una categoria de propietarios aquivalentes al accionista, por elio
estas transferancias no constituyen aportes da capital,

@) La Sociedad ha recibido sin carge materiales y repuestos provenientes de la Cia
relacionada Operadora Ferroviaria 5.E., valuados por $4.175.331 y 37.379.139 en los
ejercicios 2017 y 2016 respectivamente.

f) La Nofa 11 de los Estados Contables de Belgrano Cargas y Logistica S A. al 31 de diclembre
de 2017, expresa; "... En el ejercicio 2017, la Sociedad recibid de parte del Ministeno de
Transporte {("MT") fondos provenientes del convenio con la empresa China Maginering
Engineering Corporation ("CMEC") por un total de § 136.622 365 y $375.843.508, en 2016,
log gue fueron aplicados a mejoras y obras en curso sobre vias, Las mismas fueron
incorporadas al Activo No Comente de Belgrano Cargas y Logistica S A, en el rubro "Bienes
de Uso” (Anexo | de |los Estades Contables de Belgranc Cargas y Logistica S.A al 31 de
diclembre de 2017)

Asimismo, an los ejercicios 2017 y 2016, el MT anvid a |la Socledad locomotoras, maquinarias,
vagones y repuestos nuevos adquiridos en virtud del convenio del Estado Macional con la
empresa CMEC por $33.7TB5.678.411 y 34.068.913.377 respectivamenis.

/ .
-+ Los vagones, locomotoras y maquinarias se exponen en el rubro "Bienes de uso” del Activo
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Mo Corriente valuados a su costo de acuerdo con la documeantacion de compra provista por
el MT y los repuestos se exponen en el rubro “Bienes de cambio” del Activo Corriente valuados
a su costo de reposicion al cierre del ejercicio; en ambos casos con mas sus correspondientes
gastos de nacionalizacion, que fueron sclventados con fondos propics de BCyL.

Los bienes y los fondos transferidos por el MT han sido incorporados al patrimonio de la
Socledad con contrapartida en un pasivo gue se expone en el rubro “Otras Deudas” del Pasiva
Mo Corrente, hasta que &l MT, determine su tratamiento final. La MNota B de los Estados
Contables de Belgrano Cargas y Logistica S A al 31 de diclembre de 2017, clasifica a esta
deuda como: “sin plazo” y "sin interés”.

4} En las empresas subsidiarias Ferrosur Roca S A, Femoexpreso Pampeano SA y Nusvo
Central Argentino S.A,

GCon fecha 21 de mayo de 2015, el Estado Nacional publicd en el Boletin Oficial de la Ley de
Reaclivacion Ferroviaria de los Ferrocarriles de Pasajeros y de Cargas — Ley N® 27,132 — |a cual
inicia un proceso de redefinicion del marco regulatorio cormespondienta a ta actividad de dicha
sociadad, existiando incartidumbre sobre los efectos dervados del mismao.

VIl. OTRAS CUESTIONES

a) Conforme a lo manifestado en Mota 18 de los Estados Contables de Ferrocarnles
Argentinos 5.A. al 31 de diciembre dea 2017, con fecha 18 de enero de 2018 el accionista
integrd $5.000 000 corespondientes al 25% del capital social. Con posterioridad, integrd
$91.600 &l 2 de febrerc de 2018 y $91.600 el 2 de marzo de 2018, El saldo pendiente de
intagracion, que asciende a $14.816.800, se expone en el rubro *Otros crédites”, “Accionistas
= Estado Nacional”,

Cabe senalar que el capital social se fijé en $20.000.000 y esta representado por 20.000.000
certificados nominativos de § 1 cada uno de propiedad del Estado Nacional, con deracho a un
volo cada uno.

Vill. INFORMACION ESPECIAL REQUERIDA POR DISPOSICIONES VIGENTES

A la fecha de emision del presente informe, los Estados Contables adjuntos surgen de libros
rubricados, los cuales, 2on llevados, an sus aspectos formales de conformidad con las normas
legales vigentes.

La Memaoria del Directorio conbene la informacién reguerida por el art. 66 de la L.G.S, siendo
las afirmaciones sobre hechos futuros responsabilidad exclusiva del Directorio.

En relacion a los procedimientos sobre prevencidn de lavado de activos y financiacion del
terrorismo hemos apiicado los procedimientos correspondientes segun normas profesionales
emitidas por el CF.C.EC.ABA.

Finalmante, de acuerdo a lo dispuesto en el uitimo parrafo del art. 76 de la Resolucidn 7/2015
de |a Inspeccién General de Justicia no aplica la Constilucion de garantia & los Directores que
gjerzan |a representacion del Estado (Macional, Provincial o Municipal) o de cualguiera de sus
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dependencias o reparticiones, empresas o entidades de cualguier clase, centralizadas o
descentralizadas, en sociedades en que participen.

Ciudad Autdnoma de Buenos Aires, 16 de octubre de 2018,

Por Comision Fiscalizadora
Cont. Walter A. Pardi
Sindico
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A los sefiores Presidente ¥ Directores de
Ferrocarriles Argentinos 5. E.

CALLT, M9: 30-71525570-3

Domicilic legal: Dr. José Ramcs Mejia 1302, Piso 6°

Hemos auditado;

a) Los estados contables individuales adjuntos de Ferrocarriles Argentinos 5.E. [en adelante,
mencionada Indistintamente como  “Ferrocarriles Argentings S.E.°, "FASE" o Ia
"Spciedad”), gque comprenden el estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de
2017, &l estado de resultados, el estado dé evolucidn del patrimonio neto y el estado de
fiulo de efectivo correspondientes al ejercicdo econdmico finalizado en dicha fecha, asi
como un resumen de las politicas contaties significatives v otra informacion explicativa
inclildas en las notas 1 a 18 y los anexos 1 a ;¥

b} Los estados contables consolidados sdjuntos de la Sodedad con sus sociedades
controladas Administracidn de Infraestructuras Ferrovianas 5.E., Operadora Ferroviarla
S.E. y Belgranc Cargas y Logistica S.A., gue comprenden el estago consolidado de
situacion patrimonial al 31 de didembre de 2017, el estado consolidado de resultados y el
estado consolidado de fiujo de efectivo correspondientes al elercicio econdmico finalizada
en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otra
infarmacidn explicativa Incluldas en [3s notas L 3 20 v los anexos 1 & V.

Las cifras ¥ otra informacidn correspondientes al ejercicio econdmico finalizado el 31 de
diclernbre de 2016, que incluyen modificaciones de resuliades de ejercicios anteriores tal como
58 menciona en la nota 7 a los estados contables individuales adjuntos, son parte Integrante
de los estados contables mencionados en los acdpites a) v b) ¥ se'las presenta con el propdsito
de que se Intérpreten exclusivaments en relaclon con l&s cifras v otra Informacidn del ejercicio
econdmico actual,

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion v presentacion razonable de los
estados contables menclonados en los acapites a) v b) del capltulo 1 precedente de
conformidad con las normas contables profesienales argentinas, como asl también del congrol
interno que considere necesario para permitir la preparacion de estados contables libres de
intorrecciones significativas,

Delgitie & Co. 5.8, - Regiig g 5o, Com, CPCECARA - 7 § Foin 1



Huestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre (65 estados contables adjuntos
basada en nuestra auditorfa, Hemos llevado & cabo nuestro examen de conformidad con las
normas de auditoria establecidas en la Resolucidn Técnica M® 37 de la Federacidén Argentinz
de Consejos Profesionales de Cienclas Econdmicas. Dichas normas exigen que cumplamas los
requerimientos de ética, asl como que planifiguemos v ejecutemos la auditoria con el fin de
ocbtener una seguridad razonable de que los estados contables estén libres de Incorrecciones
significativas.

Una - auditorfa involucra la aplicaddn de procedimientos, sustanclalmente sobre bases
selectivas, para obtener elementos de juicio sobre |as cifras ¥ otra informacdidn presentadas
en los estados contables, Los procedimientos seleccianados, asi como la valoraclkon de los
riesgos de imcorrecciones slgnificativas en los estados contables, dependen del julclo
profesional del awditor. Al efectuar dichas valoraciones del resgo, el auditor tiene &n cuenta
el contral interno pertinente para & preparacian ¥ presentacion razonable por parte de la
Socedad de los estados contables, con ¢ fin de disefar los procedimientos de auditoria gue
sean adecusdos en funclén de las drcunstancias v no con 18 finalided de expresar una opinion
sobre la eficacia del control Interno de |a Socledad, Una auditoria también Incluye la evaluacién
de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones
contables mallzadas por €l Directorio y 1a Gerencia de fa Socledad, asi como la evaluacion de
la presentacion de los estados contables en su conjunto,

Cansideramas que los elementos de juiclo que hemos obtenlda proporclonan une bese
suficlente vy adecuada para nuestra opinién de auditoria con salvedades.

@) Tal como se sefiala en |a nota 12 & o5 estados contables individuales v en la nota 13 a log
estados contables consolidados adjuntos, desde la designacién de su Directorio el 15 de
diciernbre de 2015, Cperadora Ferrewiarda 5.E. ("SOF5E”™) se encuentra levando a cabo
un proceso tendiente & lograr la rendicldn final de cuentas de fa gestién v gerenciamiento
por cuenta vy orden de SOFSE por parte de lag empresas Corredores Ferroviarios S.A, ¥
Argantren S.A.

Esta situacidn determina gue & |la fecha de este informe no hemos podide obberner
elementos de julcho suficientes y adecuados sobre [os importes Incluldos en el saldo a favor
con Corredores Ferroviarios S5.A, v Argentren 5.A. susceptibdes de ser compensados con
contrapartida en los distinkos rubros de los costos de explotacion de SOFSE del ejercicio y
de ejercicios anteriores v &n ka activacion de bienes de cambio ¥ de obras, seqln resulte
aplicable. Por lo tante, no hemos podido determinar si estos importes por un total de
$262.245,195 $313.177.748 (no se incluyen los fondos de las Cuentas espocificas para
contingenclas judiciales v o8 resultados de intereses por plazs Mo de diches saldos) al 31
de diclembre de 2017 vy 2016, respectivamente, deben ser ajustados. Dichos totales
representan el 0,78% y &8l 1,31% del Activo y del Patrimonio neto de Ferrocarriles
Argentinos S.E. (socledad controdante) al 31 de didembre de 2017 y 2016,
respactivaments,

b} En el casa de los bienes de cambio -propiedad de terceros- provenientes de América Latina
Logistica Central 5.4, ("ALLC™) y América Lating Logistica Mesopotdmica S.A, [“ALLM®),
que quedaron en poder de Belgrano Cargas ¥ Logistica 5.4, ("BCyL"], no hemos podido
formarnos una opinidén sobre la razonabilidad de las cantidades fisicas de dichos bienes a
la fecha de asignacitn a esa Sociedad (junio de 2013}, como consecuencia de: (i} la
Sociadad no efectud un recuento fisico de ese inventaria inicial ni a la facha de asignacian
ni a una fecha cercana; {ii) haber sido designados auditores de la Socledad muy
posteriormente & la fecha de asignacian de los bienes; y (Iil) no haber podido satisfacernos
mediante otros procedimientos alternativos de auditoria sobre la razonabliidad de dichas
cantidades.
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Tal limitacidn nos impidid comprobar sl podrian requerirse ajustes en o8 consumas de los
bienes de cambio -progiedad de berceros- provenlentes de Ameérica Latina Logistica Central
S.4, ("ALLC") y América Lating Logistica Mesopotdmica S.A. (CALLM™) imputados en el
Estado de resultados de Belgrano Cargas y Logkstics S.A, par el ejercido econdmico
Irregular de seis meses v catorce dias finalizado el 31 de diclembre de 2013, determinados
paor diferencia de tnventario. Consecuentemente, tal limitacidn nos Impide comprobar si
podrian requerirse ajustes en la provision para reposicion de blenes al 31 de diclembre de
2017 y 2016, va gue los referidos consumos forman parte de su saldo.

Tal como se Indica en la nota 13 a los estados contables Inglviduales v en iz nota 7 a los
estados contables conzolidados adjuntos, la provisidn para reposicon de bienes de cambio
se gxpone en el rubro "Otras dewdas™ del pasive corrente de fos esthdos contibles de
BCyL y de los estados contables consolidados adjuntos (nota 3.12) con un saldo de
244 044 899 v $35.750.325 al 31 de diciembre de 2017 y 2016, respactivamante,

5. Opinidn con salvedades

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos que podrian derivarse de las limitaclones
descriptas en &l capitule 4 precedenta, relacionados con la inclusién del walor patrimaonial
proporclonal de ias sodedades controladas Operadora Ferroviaria 5.E. ¥ Belgrano Cargas ¥
Logistica S5.A. en los estados contables individuales de Ferrocarriles Argenting S.E. ¥ la
incdusion en los estados contables consolidados de los activos, pasivos y resultados de esas
gociedades controladas:

a)

b}

los estados contables mencionados en & acépite 3) del capitule 1 de este informe
presentan razonablemente, en todos sus aspectos significatives, la situaddn patrimonial
de Ferrocarriles Argentinos 5.E. al 31 de diclembre de 2017, asi como sus resulftados, [a
evoluclén de su patrimonko neto y e fujo de su efective correspondiantes al efercicia
econdmico finalizads en ess fecha, de confermidad con las normas contables prafesionales
argentinas, ¥y

los estados contables consolidados mencionados en ef acépite b} del capitulo 1 de éste
informe presentan razonablements, en OO00S Sus aspeclos significativos, la situacidn
patrimonial consolldada de Fermcarriles Argentings 5 E. al 31 de diclembre de 2017, asl
como sus resultados consofidados v el fiujo consofidade de su efectivo correspondientes
al ejerciclo econtmico finalizado en esa fecha, de conformidad con las normas contables
profesionales argeniinas,

Pdrrafo de énfasis

Sin modificer nuestra opinddn, gueremos enfatizar sobre {as sigulentes cuestiones:

a} Laincertidumbre relacionada con |25 contingenclas del patrimonia ferroviario, tal como se

describen en la nota 16 a los estados contables indiwiduales vy a los estados contables
consolidados adjuntes, las cuales expresan: "B articuto 42 gel Acta de Transferencia de
Dereches Contractuales vy Crediticios celebrads entre el Organismo  Maclonal de
Administracién de Blenes del Estado ("ONABE") v la Administracidn de Infraestructuras
Ferroviarias S5.E. ("ADIFSEY) of 18 de febrero de 2009 dispons que los pasivos gue se
hubieran generado con anterfonidad af 30 de enero da 2009, ¥ gue mo fuaran cuantificados,
al momento de la transferencia, deben ser informados al Ministerio de Transporte a efecios
gque este autorice que s& proceds & su deduccidn del aporte de capital realizade o el criterio
gue el Minlsterio delermine, en su cardcter de representante del acclonista. Cabe fener en
cuenta gue dicha detarminacidn corresponde en la actualidad al Ministerio de Transparte
de comformidad 3 los Decretos N9 13/3015 y N9 8/2016,
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b)

d)

Al 31 ge diclembre ge 2017 ADIFSE no conoce existenclas de pasivos gue revistan [@s
caracteristicas mencionadas an ef pdrrafio anterior ¥y gue afecten a los mismos. ™

La informachén conbenids en @l punts b) de la note 14 & los estados contables individuales
y a los estades contables consolidades adjuntos, en las cuales la Socledad manifiesta que:
"8 personal pertepecients & 3 Administradora de Recursos Humanos Fermowviarios
SALEM. ("ARHF®) v a Belgrano Cargas 5.A ("BCS5A") gue se encuentra trabafande
directamente en sorviclos ferroviarios asignedaes p adminisirados por (peradora
Ferroviaria 5.E. ¥ Belgrano Cargas ¥ Logistica 5.4, y &l costo isboral total abonado por la
ARHF y BLSA es el sigulenta;

BCyL: 4.280 y 4,325 personas {cormesponde a B naming de personal de BOSA ¥ de ARHF)
al 31 de diclembre de 2017 y 2016, respectivaments. Costo [aborall $3.194.581.401
£2. 566,622,110 al 31 ge diclembre de 2017 y 2018, respectivamente.

S0FSE: 20.369 y 21,193 personas al 31 de dickembre de 2017 y 2016, respectivamenie,
Costo [aboral: £14. 422856 616 y $12.073. 444,416 al 31 de dictembra de 2017 y 2018,

respectivamente,

La Infarmacién contenida en la nota 18.1 a los estados contables individuales adjuntos, en
la cual ia Sociedad expresa que; "Con fecha I8 de enero de 2018 el accionista integrd
£5.000. 000 correspondientes al 25% del capital social, Con posterionidad, integrd $91.600
gl 2 de febrero ¥ marze de 2018, El saldo pendiente de integracidin, que asclende a
£14.816.800, se expone en el rubro "Otros créditos”, "Acclonistas - Estado Macional™. ™

La informacidn contenida en la nots 9 & [os estados contables consolidados adjuntos, que
expresa "Mediante fa Resolucidn oel entonces Ministerto del Interior y Transporte N® B78
el afa 15 de agosio de 2014, se asignd 8 Operadorg Ferroviaria 5.E la titularidad def
material rogante de las lineas ferrowviarias que actualmende opera ¥ cuya operacian aswma
en un futuro, Asimisma, en dicha Resolucion se atribuyd la responsabilidad de analizar el
estado actual del materal rodante asignado & a8 empresas conceslonarias de las lineas
Belgrano Naorfe y Urguirs para proceder, de ser necesano, a fa renovacidn oel matenrial
rodante en conformidad con la normativa vigente,

La activacidn contable de todo el material rodante asignado mediante fa ressiucian
mencionada en ef pdrrafo anterior gueda supeditada hasta Lanto se formalice g traspaso
de dichos blenes por parte del Estade Naclonal. ™

Asimismo, en esa misma nota se manifiesta que una serie de materiales y repuestos
entrégados 8 SOFSE por el Ministerio de Transporte se exponen n los rubros bienes de
camblo y blenes de uso de fos estados contables de SOFSE y de los estados contables
consolidados adjuntos al 31 de diclembre de 2017 v 2016, Los blenes que se exponen en
el rubro bienes de cambio han sido valuados 8 su costo de reposicion al ckerre de cada
ejercicio, migntras que los que se exponen en el rubro bienes de uso se encuertran
valuados a su costo de adguisicidn de acwerds con la documentsddn de compra
suministrada por el Minisberio de Transporte, Ambes tipos de blenes han sido Incorporados
al patrimonio de SOFSE con contrapartida en un pasivo que se expone en gl rubro "Blenes
cedldas por terceros” del Pasivo Mo Corriente de los estados contables de SOFSE y da los
estados contables consolidados adjuntos (mota 3.13) por un totel de $1.459.551.871 vy
£755.B55.068 al 31 de diclembre de 2017 vy 2016, respectivamente, hasta gue dicho
Ministerio decida &l desting de estas acreencias,

Cabe agregar, asi como s expresa en la aludida nota 9, gue en el caso del material para
la obra “Instaladidn y Asistencia de Puesta en Servicle del Sistema de Detencidn
Automatica de Trenes para |a Lines Sarmiento” por un total de $85.471.120, el saldo en
stock de diche material 2l 31 de diclembre de 2017 se ha incorporado a2l saldo de prevision
por chsolescenclia de los estados contables de SOFSE y de |los estados contables
consolldados adjuntos por un monto de §78.676.008,
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e) La informacién contenida en la nota 15 & los estados contables individuales v en |2 nata
18 a |os estados contables consolidados adjuntos, en las cuales la Sociedad manifiesta
que: "Con fecha 23 de junio de 2017, i Asambles Extraovdinaria de Accionistas de
Operadora Ferrovigria 5., decidld desalectar contablemente de su patrimonio aportes de
capital por £36.175 850, debido a que e irdmite de Inscripcidn de los mismos no ha
prosperado administrativameante ante la Inspeccidn General de Justicla,

Los aportes mencionados fuercn realizades el 23 de enerc de 2012 por la Secrelans de
Transporte de la Nacidn, dependiente del entonces Ministerio de Planificacidn Federal,
Inversidn Publica y Servicios, v estdn compuestos por dos (2) Locomatoras Serfe 319 v
dieciocho {18) coches de pasajeros Talga IV.”

f} Los bienes muebfes e inmuebles a gue hace referencia la nota 6 a los estados contables
consolidados adjuntos som de propiedad del Estado Macional, no habiendo sido
Incarporados al activo de Belgrano Cargas v Logistica 5,4, dado que esta Sociedad los ha
recibida para su Bdministracidn ¥ mantenimiento, & los fines de la prestacién v explotacian
comercial de los servicios ferroviarios constitutives de su Oijeta Social.

a) Las cifras de los estados contables mencionados en el acépite a) del capitule 1 de este Informe
surgen de los registros contables de la Sociedad que, en sus aspectos formates, han side
llevados de conformidad con las disposicicnes legalbes vigentes.,

b} Segln surge de los registros contables de la Socledad controlante, no existe pasivo devengado
al 31 de diciembre de 2017 a favor del Sistema Integrado Previsional Argenting en concepto
de aportes ¥ contribuciones previsionales.

¢} Hemos aplicado, en la Socedad controlante, los procedimientos sobre prevencidn de lavado
de actiwos de origen delictive y financiacién del terrorismo previsios en |a Resolucidn .0, N®
732011 del Consejo Profesional de Cienclas Econdmicas de |a Cledad Autdnoma de Buenos
Alres,

Ciudad Autdnoma de Buepos Alres, 16 de octubre de 2018

DELOITTE & Co. 5.A
{Registro de Soc. Com. - CP.C.E,
C.A.E.A. - Tomo 12, Folio 37)

b W

CARLOS A, LLOVERAS (Socho)
Contador Pablico (U.B.A.)
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